Deutsche Bank

31 Aralik 2017
Tarihi itibariyle Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolar

ONEMLI NOT

Deutsche Bank AG'niri ara dénem inceleme raporunun ekte yer alan Turkce tercimesi sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. S6z konusu terciime, Deutsche Bank AG'nin denetcileri veya
yoneticileri tarafindan incelenmis ve onaylanmis bir tercime niteliginde olmayip tamamiyla yatirimci
adaylarinin - www.db.com adresinden ulasabilecekleri ara dénem inceleme raporunun ingilizce
versiyonundan alinmistir ve ingilizce versiyon ile birlikte gecerlidir. ingilizce ve Tiirkge versiyonlar
arasinda geliski bulunmasi halinde ingilizce versiyon esas alinmalidir.


http://www.db.com

j Gin

Konsolide
Finansal tablolar

Konsolide Gelir Tablosu

Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu
Konsolide Bilanco

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
Konsolide Nakit Akim Tablosu
Konsolide Mali Tablo Dipnotlari

1- Kiritik Muhasebe Tahminleri

2 - Yakin Zamanda Benimsenen ve Yeni Muhasebe Tebligleri
3 —Satin Almalar ve Elden Cikarmalar

4 - Faaliyet Bolumleri ve ilgili Bilgiler

Konsolide Gelr Tablosu Dipnotlari

5 — Net Faiz Geliri, Finansal Varliklardan/Y tikiumliliklerden Net
Kazanglar (Zararlar)

6- Komisyonlar ve Ucret Gelirleri

7- Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Net Kazanclar (Zararlar)

S- Diger Gelirler

9— Genel ve idari Giderler

10- Yeniden yapilandirma

11- Hisse basina kar

Konsolide Bilango Dipnotlari
12- Gercege uygun Finansal Varliklar/Ytkimlulikler
Gercege uygun degerden tasinan Finansal Araglar

14- Gercege uygun degerden tasinmayan Finansal Ayraglarin
Gergege uygun degeri

15- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

16 - Vadeye Kadar Elde Tutulan Finansal Araclar

17- Ozkaynak Yontemiyle degerlenen Yatirimlar

18- Finansal Yukumlulikler

21 - Krediler

20 - Kredi Deger Disus Karsiliklari

21 - Finansal Varliklarin Devirleri

22 —Teminat olarak Rehnedilen ve Alman Varliklar

isbu belletin ingilgrcitien i? TirkgZye
tarafimdan terciimeiegjildigini ve fotokopisi sunulan metnin
gercek ve aslina uygun bir cevsirisi oldugunu tasdik ederim
ELDA PASENSYA /Yeminli Cevirmen
SEMi DLL HiZMETLERI
Tel: 0212 32798 98  FiU: 0212 281 42 59
e-mail: semifg>ailas.Rel.tr

23 - Maddi Duran Varliklar

24- Kiralar

25 - Serefiye ve Diger Maddi olmayan Varliklar

26 - Satilmak tzere elde tutulan Duran Varliklar ve Elden Cikarilacak Gruplar

27 - Diger Varliklar ve Diger Yukiumlulukler

28 - Mevduatlar

29- Karsihklar

30- Kredi ile ilgili Taahhitler

31 - Diger Kisa vadeli Bor¢lanmalar

32- Uzun vadeli Borg ve Trust imtiyazhi Menkul kiymetler

33 - Finansal Yukumluluklerin en erken Vade Analizi

Ek Notlar

34 - Hisse Senetleri

35- Gelir Vergileri

36- Tirevler

37- iliskili Taraf islemleri

38- Bagh kuruluslar hakkinda Bilgiler

39- Yapilandiriimis Kuruluslar

40 - Cari ve Duran Varlhklar ve Yukumltltkler

41 - Raporlama Déneminden sonraki Olaylar

42 - HGB Madde 297(la) ve 315a geregi Konsolide Finansal tablolar
hakkinda ek bilgiler

43 - Ulke bazinda Raporlama

44 - Hissedarliklar



Konsolide Gelir Tablosu

min. € Notlar 2017 2016 2015
Faiz ve benzeri gelirler 5 24,092 25,636 25,967
Faiz giderleri 5 11,714 10,929 10,086
Net faiz geliri S 12,378 14,707 15,831
Kredi deger disls karsiliklar 20 525 1.383 956
Kredi deger disis karsthkian sonrasi net faiz geliri 11.853 13.324 14.925
Komisyon ve ucret gelirleri 6 11.002 11,744 12,765
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklardan/ytkumliliklerden net karlar (zararlar) 5 2,926 1,401 3,842
Satilmaya hazir finansal varliklardan net karlar (zararlar) 7 479 653 203
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan net kar

(zarar) 17 137 455 164
Diger karlar (zararlar) 8 (475) 1,053 669
Toplam faiz disi gelirler 14.070 15.307 17,644
Ucret ve sosyal haklar 35 12,253 11,874 13,293
Genel ve idari giderler 9 11,973 15,454 18,632
Police hamillerinin haklan ve tazminat talepleri 0 374 256
Maddi olmayan duran varliklarin deger disusi 25 21 1.256 5776
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 10 447 484 710
Toplam faiz disi giderler 24 695 29,442 38,667
Gelir vergileri 6ncesi kar (zarar) 1.228 (810) (6,097)
Gelir vergisi giderleri 36 1.963 546 675
Net kar (zarar) (735) (1,356) (6,772)
Azinlik paylarina atfedilebilir net kar 15 45 21

Deutsche Bank hissedarlarina ve ilave 6zkaynak bilesenlerine
atfedilebilir net kar (zarar) (751) (1,402) (6,794)

Hisse Senedi basina Kar

€ Notlar 2017 2016 2015
Hisse senedi basina kar !z: 11

Temel (€053) (€108  (£4.52)
Seyreltilmis (€ 0.53) (€ 1.08) (€ 4.52)

Hisse adedi (milyon) *

Terne lhisse basina karin paydasl -

Dolasimdaki hisselerin agirlikli ortalamasi 1,967.7 1,555.3 1,555. 1
Seyreltilmis hisse basina karin paydasi -

Varsayilan déntstimler sonrasi dolasimdaki hisselerin dizeltilmis

agirlikh ortalamasi3 1,967.7 1,555.3 1,555.1
1Nisan 20i 7’de sermaye artirimi ile baglantili olarak ihrac edilen taahhitte bulunma haklarinin bonus bileseninin etkisini yansitmak tzere,
tedaviildeki ortalama temei ve seyreltilmis hisselerin sayisi, Nisan 2017 6ncesi butin donemler igin diizeltmeye tabi tutulmustur.
2Nisan 2017, 20i6 ve 2015'te ilave Tier 1 Tahvillere yapilan kupon édemeleri igin Kazanglarda vergi sonrasi net 298,276 ve 228 milyon
Euro tutarinda duizeltme yapilmistir.

32017,2016 ve 2015 yillarinda net zarar edilmesi nedeniyle, potansiyel olarak seyreltilebilir hisseler genelde hisse basina kazang
hesaplamasinda (hisse basina zarari distrecegi igin) dikkate alinmamaktadir. Ancak net kar elde edilen bir durumda, varsayilan dontstirme
sonrasi dizeltmeye tabi tutulmus agirlikh ortalama hisse adedi, 2017 yili icin 62 milyon hisse kadar, 2016 yili icinse 27 milyon ve 2015 yil
icinse 27 milyon hisse kadar artmis olurdu.

ilisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu

min. €
Gelir tablosuna yansitilan net kar (zarar)

Diger kapsamli gelirler

Kar / zarara yeniden siniflandiriimayacak kalemler

Tanimli fayda planlari ile ilgili yeniden 6l¢im kazanclari (zararlari), vergi éncesi

Kar / zarara yeniden siniflandiriimayacak kalemlerle ilgili gelir vergisi toplami

Kar / zarara yeniden siniflandirilan veya simflandinlabilecek kalemler
Satilmaya hazir finansal varhklar

Ddénem icinde ortaya ¢ikan realize edilmemis net kazanclar (zararlar), vergi
oncesi
(Kara veya zarara yeniden siniflandirilan) realize edilmis net (kazanclar)
zararlar, vergi 6ncesi

Nakit akimi degiskenligi tiirev riskten korunma islemleri:

Dénem icinde ortaya ¢ikan realize edilmemis net kazancglar (zararlar), vergi
oncesi

(Kara veya zarara yeniden siniflandirilan ) realize edilmis net (kazanglar)
zararlar, vergi 6ncesi

Satis amaciyla elde tutulan siniflandirilan varliklar

Ddénem iginde ortaya cikan realize edilmemis net kazancglar (zararlar), vergi
dncesi
(Kara veya zarara yeniden siniflandirilan ) realize edilmis net (kazanglar)
zararlar, vergi 6ncesi

Yabanci para ¢evrim islemleri:

Dénem icinde ortaya ¢ikan realize edilmemis net kazanclar (zararlar), vergi
dncesi

(Kara veya zarara yeniden siniflandirilan) realize edilmis net (kazanclar)
zararlar, vergi 6ncesi

Ozkaynak yontemiyle yatirimlar

Dénem icinde ortaya ¢ikan net kazanglar (zararlar)

Kar / zarara yeniden siniflandirilan veya simflandinlabilecek kalemlerle ilgili
gelir vergisi toplami
Diger kapsamli kar (zarar), vergi sonrasi

Toplani kapsamli kar (zarar), vergi sonrasi
Azinlik haklarina atfedilen

Deutsche Bank hissedarlari ve ek hisse senedi bilesenleri

ilisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Konsolide Bilanco

miri. €
Varliklar:
Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri
Bankalar arasi bakiyeler (merkez bankalari harig)
Yeniden satira sdzlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlari ve
alman menkul kiymetler
Odiing alinan menkul kiymetler
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan fmansal varliklar
Alim-satim varliklar
Tirev fmansal araclardan pozitif piyasa degerleri
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan fmansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan toplam fmansal
varliklar

Satilmaya hazir fmansal varliklar

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar

Krediler

Vadeye kadar elde tutulan menkul kiymetler
Maddi duran varliklar

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar
Diger varliklar

Cari vergi alacaklari

Ertelenmis vergi alacaklari

Toplam varliklar

A

isbu belgenin ingilizceden > Tiirkge’ye
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Notlar

21,22
21,22

12, 13,21,
22,37
15,21,22
17
19, 20,21,
22

16
23
25
26, 27
36
36

31 Ara 2017

225,655
9,265

9,971
16,732

184,661
361,032
91,276

636,970
49,397
866

401,699
3,170
2,663
8,839

101,491
1,215
6,799

1,474,732

31 Ara 2016

181,364
11,606

16,287
20,081

171,044
485,150
87,587

743,781
56,228
1,027

408,909
3,206
2,804
8,982

126,045
1,559
8,666

1,590,546
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Y ukumlilukler ve 6zkaynaklar:

Mevduatlar 28 580,812 550,204
Geri alim s6zlesmeleri uyarinca alman merkez bankasi fonlari ve
satilan menkul kiymetler 21,22 18,105 25,740
Odiing verilen menkul kiymetler 21.22 6.688 3,598
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
yukumlilikler 12, 37

Alim-satim yukiumlalukleri 71,462 57,029

Tirev finansal araclardan negatif piyasa degerleri 342 726 463,858

Gercege uygun deger farla kar / zarara yansitilan finansal

yukumlultkler 63,874 60,492

Yatirim sézlesmesi yukumlulukleri 574 592
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan toplam finansal
yukamltltkler 478,636 581,971
Diger kisa vadeli borglanmalar 31 18,411 17,295
Diger yukimldlikler 26, 27 132,208 155,440
Karsiliklar 20, 29 5,219 10,973
Cari vergi yukumlalukleri 36 1.001 1,329
Ertelenmis vergi yukumlultkleri 36 346 486
Uzun Vadeli borg 32 159,715 172,316
Trost imtiyazli menkul kiymetler 32 5491 6.373
Hisse senetlerini satin alma yukumlulikleri 0 0
Toplam y Gkimiiilikier 1,406,633 1,525,727
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, € 2,56 nominal degerde 34 5291 3.531
ilave ddenmis sermaye 39,918 33,765
Dagitilmamis karlar 17,454 18,987
Sirket nezdinde tutulan hisse senetleri, maliyetten 34 9) 0
Hisse senetlerini satin alma yukimliliagi olarak siniflandirilan
ozkaynaklar 0 0
Birikmis diger kapsaml gelirler (zarar), vergi sonrasi 520 3,550
Toplani hissedar 6zkayiiaklari 63,174 59,833
ilave O0zkaynak bilesenleri 4,675 4,669
Azinlik paylan 250 316
Toplam 6zkaynaklar 68,099 64,819
Toplam yukumlulukler ve 6zkaynaklar 1,474,732 1,590,546

ilisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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min. €

31 Aralik 20:4 itibariyla bakiye

Toplam kapsamli gelirler, vergi sonrasi 1

Cikarilmis hisse senetleri

Odenen nakit temettiiler

ilave 6zkaynak bilesenlerinin kuponlari, vergi sonrasi

Tanimh fayda planlari ile ilgili yeniden &l¢lim kazanglari (zararlari), vergi sonrasi

Raporlama déneminde hisse édullerindeki net degisim

Hisse bazl cret planlari cercevesinde dagitilan hazine hisseleri

Hisse bazli tcret planlari ile ilgili vergi indirimleri

Hisse senetlerini satin alma yukimluligu olarak siniflandirilan ézkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma yukimlulugu olarak siniflandirilan 6zkaynaklardan indirimler

Opsiyon erimleri ve opsiyonlarin hisse senetlerine diger etkileri
Hazine hissesi alinilan

Hazine hissesi satiglari

Satilan hazine hisselerinden net kazanclar (zararlar)

Diger

31 Aralik 20i5 itibariyla bakiye

Toplam kapsamli gelirler, vergi sonrasil

Cikarilmis hisse senetleri

Odenen nakit temettiiler

ilave 6zkaynak bilesenlerinin kuponlari, vergi sonrasi

Tanimli fayda planlan ile ilgili yeniden &l¢lim kazanclari (zararlarr), vergi sonrasi

Raporlama déneminde hisse 6dullerindeki net degisim

Hisse bazli ticret planlari gercevesinde dagitilan hazine hisseleri

Hisse bazli tcret planlari ile ilgili vergi indirimleri

Hisse senetlerini satin alma yikimluliigi olarak siniflandirilan 6zkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma yukimluliigi olarak siniflandirilan 6zkaynaklardan indirimler

Opsiyon primleri ve opsiyonlarin hisse senetlerine diger etkileri
Hazine hissesi alimlari

Hazine hissesi satislari

Satilan hazine hisselerinden net kazangclar (zararlar)

Diger

31 Aralik 2GI6 itibariyla bakiye

Toplam kapsamli gelirler, vergi sonrasil

Cikarilmis hisse senetleri

Odenen nakit temettiller

ilave 6zkaynak bilesenlerinin kuponlari, vergi sonrasi

Tanimli fayda planlari ile ilgili yeniden &l¢lim kazanglari (zararlari), vergi sonrasi

Raoorlama ddneminde hisse 6dillerindeki net degisim

Hisse bazl tcret planlari gercevesinde dagitilan hazine hisseleri

Hisse bazl ticret planlari ile ilgili vergi indirimleri

Hisse senetlerini satin alma yukumluliigi olarak siniflandirilan 6zkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma yukimluliigi olarak siniflandirilan 6zkaynaklardan indirimler

Opsiyon primleri ve opsiyonlarin hisse senetlerine diger etkileri
Hazine hissesi alimlari
Hazine hissesi satiglari
Satilan hazine hisselerinden net kazanclar (zararlar)
Diger
131 Aralik 2017 itibariyla bakiye
1Tanimli fayda planlar iie ilgili yeniden 8l¢im kazanclari (zararlar:) harig, vergi sonrasi net.

206zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan gergeklesmemis net kazanglar (zararlar) haric.

isbu belgenin ingpizcoden > Tiirka"Ve
tarafimdan terctime edildigSgj ve fotokopisi sunulan metnin
gergek ve aslina uyguirbir cevirisi oldugunu tasdik ederim
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Tel: 0212 325 98 98  Ftfck>212 281 42 59
e-mail: semi@ atlas.net.tr
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Toplam
Ozkaynaklar

73,223
(4,269)

(1,044)
(228)
(30)
(s0)
880

(34)
(9,177)
8,295
(€))

72
67,624
(2,204)

(11)
(276)
(537)

64

239

(129)
(5,264)
5,035
(M

262
64,819
(3,800)
8,037
(403)
(298)
(91)
(51)
424

3

0

0

(104)
(7,932)
7,479
6

(C)]
68,099

3Deutsche Bank’in sermaye benzeri ve teminatsiz tahvillerini olusturan ilave Tier 1Tahviller dahildir ve UFRS’na uygun olarak ézkaynaklarda siniflandiriimistir.
41ilave Ozkaynak Bilesenlerinin alinmasindan ve satisindan elde edilen net meblag dahildir.

ilisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Nakit Akim Tablosu

min, €
Net kar (zarar)
Operasyonel faaliyetlerden nakit akimlan:
Net karla (zarar) operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakdin
mutabakati icin yapilan dizeltmeler:
Kredi deger disus karsihg
Yeniden yapilanma faaliyetleri

Satilmaya hazir finansal varliklarin, ézkaynak yontemiyle muhasebelestirilen

yatirimlarin, ve digerlerinin satisindan elde edilen kar

Ertelenmis gelir vergileri, net

Deger distklGgi, amortisman ve dider tikenme paylan, ve deger artisi

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan net karin pay!
Gayrinakdi ucret, kredi ve diger kalemlere gore dizeltilmis kar (zarar)
Operasyonel varliklardaki ve yikimliliklerdeki net degisimin diizeltmesi:

Merkez bankalari ve bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduatlar

Satilan merkez bankasi fonlari, yeniden satim sozlesmeleri uyarinca alman
menkul kiymetler, 6diing aiirian menkul kiymetler

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar
Krediler

Diger varhklar

Mevduatlar

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal ytkimlalukler ve

yatirim soézlesmesi yukimlulukleri

Satin alman merkez bankasi fonlari, yeniden satin alim stzlesmeleri uyarinca

satilan menkul kiymetler, 6dung verilen menkul kiymetler
Diger kisa, vadeli borglanmalar

Diger yukimlilikler
Oncelikli uzun vadeli borg

Alim-satim varlik ve yukimlilikleri, tirev finansal araglardan pozitif ve negatif

piyasa degerleri, net
Diger, net
Operasyonel faaliyetlerden elde edilen (kullanilan) net nakit
Yatirim faaliyetlerinden nakit akimlar:
Nakit girisi:
Satilmaya hazir finansal varliklarin satisi
Satilmaya hazir finansal varliklardan vadesi gelenler
Vadeye kadar elde tutulan menkul kiymetlerden vadesi gelenler
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin satisi
Gayrimenkul ve ekipman satisi
Alimlar:
Satilmaya hazir finansal varliklar
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar
Gayrimenkul ve ekipman
Sirket birlesmeleri / elden ¢ikarilan yatirnmlar icin alman / (6denen) net nakit
Diger, net
Yatirim faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit
Finansman faaliyetlerinden nakit akimlar:
Sermaye benzeri uzun vadeli bor¢lanma senedi ihraci
Sermaye benzeri uzun vadeli geri 6demeleri ve itfalari
Trost imtiyazh menkul kiymet ihraci
Trost imtiyazli menkul kiymet geri 6demeleri ve itfalari
Cikarilan hisse senetleri
Hazine hissesi alimi
Hazine hissesi satisl
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2017
(735)

525
447

(575)
1,234
2,159
(141)
2,914

966

8,560
(6,721)

2,759
21,970
34,601

5,461

(3,335)
1,148
(23,107)
(12,728)

1,596
5,512
39,576

10,657
6,798
0

80

113

(13,472)
0

(12)
(485)
82
(1,328)
2,433

8812
(176)2
2663
(666)3
8,037
(7,912)
7,471

2016
(1,356)

1,383
484

(899)
(312)
3,745
(183)
2,862

(2,814)

19,440
20,337
18,190
(7,847)
(15,237)

8,686

16,362
(10,632)
(12,888)

12,328

30,341
(8,518)
70,610

26,855
6,029
0

50

206

(21,639)
0

(81)
(725)
2,023
(1,479)
11,239

815
(1,102)
121
(840)
0
(5,264)
4,983

2015
(6,772)

956
710

(430)
(987)
8,908
(708)
1,677

30,096

(10,108)
12,935
(14,015)
26,756
26,537

6,101

(1,120)
(16,149)
(14,177)

13,536

13,788
(8,605)
67,252

18,027
3,986
0

165
272

(29,665)
0

(95)
(432)
555
(1,055)
(8,242)

2,942
(2,043)
788
(5,114)
0
(9,177)
8,336
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Cikarilan ilave Ozkaynak Bilesenleri (ATI) 0 0 0

ilave Ozkaynak Bilesenleri alimlari (ATI) (205) (207) (407)
llave Ozkaynak Bilesenleri (ATI) satislar 217 202 442
ilave Ozkaynak Bilesenlerinin kuponlari, vergi 6ncesi (335) (333) (269)
Azinlik haklarina 6denen temettiiler (il) (11) (10)
Azinlik haklarindaki net degisim (37) (13) a7)
Deutsche Bank hissedarlarina 6denen nakit temettiiler (392) 0 (1,034)
Finansman faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit 7,138 (1,649) (5,583)
m.€ 2017 2016 2015
Doviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakit benzeri varliklar tizerindeki net
etkisi (5,772) (28) 94
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net artis (azalis) 43,376 80,172 53,521
Doénem basindaki nakit ve. nakit benzeri varhklar 185,649 105,478 51,960
Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri varliklar 229,025 185,649 105,478
Operasyone! faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakit sunlari icermektedir
Odenen (tahsil edilen) gelir vergileri, net 689 1,572 902
Odenen faiz 11,784 10,808 10,608
Tahsil edilen faiz 21,095 22,579 21,749
Tahsil edilen temettiiler 3,006 3,256 4,428

Nakit ve nakit benzeri varliklar sunlardan olusmaktadir

Nakit ve merkez bankasindan bakiyeler (merkez bankalari nezdindeki faiz
getirici vadesiz mevduatlar dahil degildir) 222,451 178,105’ 94,923
Bankalar nezdindeki (merkez bankalari disinda) bakiyeler (bankalar nezdindeki
vadeli mevduatlar (31 Aralik 2017 itibariyla 5,896 m. Euro, 31 Aralik 2016
itibartyla 7,079 m. Euro ve 31 Aralik 2015 itibariyla 4,304 m. Euro) dahil
degildir) 6,574 7,544’ 10,555

Toplam 229,025 185,649 105,478

10Onceki yil rakamlari yeniden ifade edilmistir.

2 Sermaye Benzeri Uzun Vadeli Borglar i¢in gayrinakdi giderler top'lam (367) milyon Euro olup, (372) milyon Euro tutarindaki déviz hareketlerinden kaynaklanmistir.
3Trost imtiyazli Menkul kiymetler icin gayrinakdi giderler toplam (48i) miiyon Euro olup, (444) milyon Euro tutarindaki déviz hareketlerinden ve

(51) milyon Euro tutarindaki Gelecekteki De@er degisikliklerinden kaynaklanmistir.

ilisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Konsolide Mali Tablo Dipnotlari

01- Onemli Muhasebe Politikalari ve Kritik Muhasebe Tahminleri
Muhasebe Esasi

Deutsche Bank Aktiengesellschaft ("Deutsche Bank™ veya "Ana Sirket"), Almanya Federal Cumhuriyeti
kanunlari ¢ercevesinde kurulu bir anonim sirkettir. Deutsche Bank, Deutsche Bank’m hakim finansal
pay sahibi oldugu batin kuruluslari ile birlikte (“Grup"), kurumsal ve yatirrm bankacihigi, ozel
musteriler ve varlik yénetimi trtinleri ve hizmetleri yelpazesinin tamaminin global bir saglayicisidir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un sunum para birimi olan Euro ile ifade edilmistir. Milyon
Euro olarak ifade edilen bitiin finansal bilgiler en yakin milyona yuvarlanmistir. Konsolide finansal
tablolar, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ("IASB") tarafindan yayimlanmis ve Avrupa Birligi
("AB") tarafindan onaylanmis olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina ("UFRS") uygun
olarak hazirlanmistir. Grup’un UFRS’n1 uygulamasi, IASB tarafindan yayimlanan UFRS ile AB
tarafindan onaylanan UFRS arasinda fark ortaya ¢tkarmamaktadir.

Yonetim Raporunda yer alan bazi UFRS agiklamalari, Konsolide Finansal Tablolarin ayrilmaz bir
parcasidir. Bu agiklamalar, Ydnetim Raporunda Operasyonel ve Finansal inceleme kisminda UFRS 8
"Faaliyet BolUimleri" kapsaminda, Bolimlerin Faaliyet Sonuglan ve Net Gelir Bilesenleri hakkinda
Kurulus Capinda Aciklamalari da icermektedir. Ayrica Risk Raporunda, UFRS 7 "Finansal Araclar:
Aciklamalar" kapsaminda finansal araclardan dogan risklerin niteligi ve derecesi halikindaki
agiklamalari ve UMS 1 "Finansal Tablolarin Sunumu" kapsaminda gereken sermaye aciklamalari
vurgulayan ayri aciklamalar da bulunmaktadir. Bu denetlenmis kisimlar, Y6netim Raporunun sayfa
kenarlarinda parantezler icerisinde belirtilmistir. Ek olarak, Risk Raporunda “Risk ve Sermaye
Performansi: Sermaye ve Kaldirag Orani: idari Sermayenin gelisimi” bolumii icerisinde belirtilen “idari
sermaye, RWA ve sermaye rasyolari icin gecis sablonu” baslikli tabloya iliskin olarak, hem 31 Aralik
2017 hem de 31 Aralik 2016 icin “CRR/CRD 4” bashkl situnlar da, koseli parantezle belirtilmis
olmamalarina ragmen, Konsolide Finansal Tablolarin ayrilmaz pargasidir, (ancak "CRR/CRD 4
tamamen uygulanmis" bashkh sutunlar degildir). Bu agiklamalar da denetime tabi tutulmustur.

Tanimh Fayda Emeklilik Planlari igcin Iskonto oram

2017 yilinda Grup, Euro Bolgesindeki tanimli fayda planlarini degerlemede kullanilan iskonto oranini
belirlemek icin daha standardize, daha basit bir yaklasima ge¢mistir; benzer yaklasimlar genel kabul
gérmistir ve halihazirda Birlesik Krallikta ve Birlesik Devletlerde Grup’un diger belli basli emeklilik
planlari i¢in kullanilmaktadir. Bu ayarlamanin, iskonto orani izerinde herhangi bir etkisi olmamis ve
2017 yilinda Grup’un Konsolide Kapsamli Gelir Tablosunda etkisi olmamistir.

Gemicilik Kredileri icin Deger Distikligi Metodolojisinde Ayarlama

2017 yilinin Ggunci ceyreginde Grup, devam eden tesebbiis veya sona ermis tesebbiis senaryosuna gére
deger dusukligi degerlendirmesine tabi tutulan gemi insa kredileri icin parametrelerde ayarlama
yapmistir. Bu parametrelerdeki degisiklik sonucunda, tahmini deger distklugi giderinde 70 milyon
Euro artis olmustur. Grup ayrica sona ermis tesebbislerde riski olan gemi insa kredilerine uygulanan
genel zarar yazma uygulamasini revize etmis, hu da tahmini deger disikligu giderinde ilave bir 36
milyon Euro artisa yo! acmistir. Tahminlerdeki bu degisiklikler, kredi deger distklugi karsihigina
yansitilmistir.
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Kritik Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin UFRS kapsaminda hazirlanmasi, yonetimin belli varlik ve yukiumlilik kategorileri
icin tahminlerde ve varsayimlarda bulunmasini gerektirmektedir. Bu tahminler ve varsayimlar, bilango
tarihinde varhiklarin ve yukidmliliklerin bildirilen tutarlarint ve sarta bagh varliklarin ve
yukamliliklerin agiklamasint ve raporlama dénemi igindeki gelir ve giderlerin bildirilen tutarlarini
etkilemektedir. Fiili sonuglar yénetimin tahminlerinden farklilik gésterebilir. Grup'un dnemli muhasebe
ilkeleri "Onemli Muhasebe ilkelerinde aciklanmistir.

Grup'un muhasebe ilkelerinin belli bazilari, karmasik ve subjektif kanaat iceren ve varsayimlarin
kullaniimasini kapsayan kritik muhasebe tahminleri yapilmasini gerektirmekte olup, bunlarin bazilari
yapisal olarak, belirsiz ve de§ismeye agik konularla ilgili olabilmektedir. Bu kritik muhasebe tahminleri
dénemden doneme degisebilmekte ve Grup'un finansal durumu, finansal durumundaki degisim veya
faaliyet sonuclari tzerinde 6nemli etki yapabilmektedir. Kritik muhasebe tahminleri arasinda oyle
tahminler bulunabilir ki yonetim cari muhasebe déneminde makul sekilde tamamen bagska bir tahmini
kullanabilirdi. Grup, kritik muhasebe tahminleri igeren asagidaki dnemli muhasebe ilkelerini tespit
etmistir:

- iliskili kuruluslarin deger distikligu (asagidaki® iliskili Kuruluslar” kismina bakiniz)

- Satilmaya hazir finansal varliklarin deger dusukligi (asagidaki "Finansal Varhklar ve
Yukumlulukler - Satilmaya Hazir olarak siniflandirilan Finansal Varliklar” kismina bakiniz)

- Gercege uygun deger tespiti (asagidaki "Finansal Varhklar ve Yukimlilikler - Gercege Uygun
Degerin Tespiti” kismina bakiniz)

- lIslem tarihi karinin muhasebelestirilmesi (asagidaki "Finansal Varliklar ve Yiikimliliikler - islem
Tarihi Karinin Muhasebelestirilmesi” kismina bakiniz)

- Kredilerin deger distldigi ve bilanco disi pozisyonlar icin karsiliklar (asagidaki "Kredilerin Deger
Disukligu ve Bilango disi Pozisyonlar icin Karsiliklar” kismina bakiniz)

- Serefiye ve diger maddi olmayan varliklarin deger distkligu (asagidaki "Serefiye ve Diger Maddi
Olmayan Varliklar” kismina bakiniz)

- Ertelenmis vergi varliklarinin kabulii ve él¢limi (asagidaki "Gelir Vergileri” kismina bakiniz)

- Yasal ve idari sarta bagh olaylarin ve belirsiz vergi pozisyonlarinin muhasebesi (asagidaki
"Karsiliklar” kismina bakiniz)

Onemli Muhasebe ilkeleri
Grup’un 6nemli muhasebe politikalarinin agiklamasi asagidadir. Onceden agiklananlar ve aksi
belirtilenler haricinde, bu politikalar 2015, 2016 ve 2017 igin strekli olarak uygulanmistir.

Konsolidasyon ilkeleri

Konsolide finansal tablolardaki finansal bilgiler; ayri bir ekonomik birim olarak sunulan belli
yaptlandiriimis kuruluslar dahil olmak tizere bagh kuruluslari ile birlikte aria sirket Deutsche Bank AG
ile ilgili bilgileri icermektedir.

Bagli Kuruluslar

Grup’un bagh kuruluslari, dogrudan veya dolayli olarak kontrol ettigi kuruluslardir. Grup’un bir kurulus
tzerinde kontrol sahibi olup olmadigina, Grup’un o kurulustaki pay! Gizerinden maraz oldugu degisken
getirileri etkilemek icin yetkisini kullanma imkanina gore karar verilir.

Grup, musterilerin yatirimlarini ayri tizel kisiliklerde tutmaya olanak saglamak, musterilerin alternatif
varliklara mistereken yatirim yapmasina olanak saglamak, varlik menkul kiymetlestirme islemleri, ve
kredi korumasi satin almak ve satmak dahil cesitli nedenlerle, yapilandiriimis kuruluslarin kurulusunu
desteklemekte, ve Uglincl sahislarca desteklenen yapilandirilmis kuruluslarla iliskide bulunmaktadir.
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Bir kurulusun konsolide edilip edilmeyecegini degerlendirirken Grup,
- kurulusun maksadi ve tasarimi
- faaliyetleri ve bunlarin nasil belirlendigi
Grup’un haklarinin ilgili faaliyetlere yon verme imkanim saglayip saglamadigi,
- Grup’un degisken getirilere maruz olup olmadi§i veya bunlar tizerinde hak sahibi olup olmadigi,
- Grup’un getiri tutarim etkilemek icin yetkisini kullanma imkanina sahip olup olmadigi
gibi bir dizi kontrol faktériini degerlendirmektedir.

Oy haklari s6z konusu oldugunda, baska bir yatirnmci pratikte ilgili faaliyetleri tek tarafli olarak
yonlendirme imkanina sahip olmadikca, Grup, bir kurulusun oy haklarinin yandan fazlasini dogrudan
veya dolayli olarak elinde tuttugunda kontrol sahibi addedilir.

Potansiyel oy haklan da énemli sayilmakta ve kontroliin degerlendirilmesinde dikkate alinmaktadir.

Benzer sekilde, Grup, oy haklarinin ¢ogunlugunu etmedigi ama pratikte kontrol tarafli olarak tek ilgili
faaliyetleri yonlendirme imkanina sahip oldugunda da kontrol bulundugu degerlendirmesinde bulunur.
Bu, hissedarlarin paylarinin boyutunun ve dagiliminin, Grup’a, yatirim yapilan kurulusun faaliyetlerini
yonetme yetkisi verdigi durumlarda ortaya cikabilir.

Bagh kuruluslar, kontrolin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolide edilmekte, kontroliin ortadan
kalkti§i tarihten itibaren ise konsolidasyon kapsamindan ¢ikariimaktadir.

Grup, konsolidasyon durumunu en azindan her G¢ aylik raporlama tarihinde yeniden
degerlendirmektedir. Dolayisiyla, kontrol faktorlerinin bir veya daha fazlasinda bir degisiklige yol acan
her tlrli yapr degisikligi, gerceklestiginde yeniden degerlendirme yapilmasini gerektirir. Bu karar
verme haklarinda degisimi, akdi diizenlemelerdeki degisimi, finansman, milkiyet veya sermaye
yapisindaki degisimleri ve de orijinal dokiimantasyon ongorilen bir tetikleyici olayi izleyen
degisiklikleri kapsar.

Grup sirketleri arasindaki butun sirketler arasi islemler, bakiyeler ve islemlerden realize edilmemis
kazanclar, konsolidasyonda elimine edilmektedir.

Konsolidasyon acisindan bitiin Grup ¢apinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalari uygulanmaktadir.
Bir bagh kurulusun hisselerinin tgiinci sahislara ihraci, azinlik paylan olarak muamele edilmektedir.
Azinlik paylarina atfedilebilir kar veya zararlar, Konsolide Gelir Tablosunda ve Konsolide Kapsamli
Gelir Tablosunda ayrica raporlanmaktadir.

Bir bagh kurulusun kontroliinin kaybedildigi tarihte, Grup a) bagh kurulusun varhklarim (serefiye
atfedilebilenler dahil) ve yukimliliklerini defter degeri tzerinden kayitlarindan c¢ikarir, b) eski bagh
kurulusta kalan azinlik paylarini (diger birikmis kapsamli gelirlerde bunlara atfedilebilir bilesenler
dahil) defter degeri lzerinden imansa! tablolarin disinda birakir, ¢) tahsil edilen bedelin ve bagl
kurulusun hisselerinin dagitimini gergege uygun degerden kaydeder, d) eski bagh kurulusta elde
tutulmaya devam eden yatirim varsa bunu gerge§e uygun degerinden kaydeder ve e) yukaridaki
kalemlerin farkim gelir tablosunda kazang veya zarar olarak kaydeder. O bagh kurulus ile ilgili olarak
onceki donemlerde diger kapsamli gelirler arasinda kaydedilen tutarlar, Konsolide Gelir Tablosuna
yeniden siniflandirilir veya diger UFRS Standartlarina gore icap etmesi halinde dogrudan dagitiimamis
karlara aktarilir.

iliskili Kuruluslar

Iiskili Kurulus, kurulusun operasyonel ve finansal yonetim politikasi kararlan tzerinde Grup’un énemli
etkiye sahip oldugu ama kontrol payina sahip olmadi§i kuruluslardir. Onemli etki genellikle, Grup, oy
haklarinin %20 ifa’%50’sine sahip oldugunda varsayilmaktadir. Grup’un 6nemli etkiye sahip olup
olmadigini degerlendirirken halen kullanilabilir ya da dénistirilebilir olan potansiyel oy haklarinin
isbu belgeniniagilicaleh > Trkge'ye varhigi ve etkisi dikkate alinmaktadir.

tarafimdan tercime”erfUdigini fotokopisi sunulan metnin
gercek ve aslina uygun bir cevirii ;i oldugunu tasdik ederim

ELDA PASENSYA /V- mitili Cevirmen
SEMI DiL Bizi [ETLERI

Tel: 0212 325 98 98 Fa>4 0212 281 42 59
e-mail: semi@aaas.net.tr


mailto:semi@aaas.net.tr

Grup’un 6nemli etkiye sahip olup olmadigim degerlendirirken dikkate alman diger faktorler arasinda,
yonetim kurulunda (Alman sermaye sirketlerinde denetim kurulu) temsil ve 6nemli sirketler arasi
iliskiler bulunmaktadir. Bu faktorlerin varligi halinde, Grup’un yatirimi oy hakkina sahip hisselerin
%20’sinden az olsa dahi, o vyatirim icin muhasebenin 6zkaynak ydnteminin uygulanmasi
gerekebilmektedir.

Istiraklerdeki ve ortak kontrol edilen kuruluslardaki yatirimlar, muhasebenin 6zkaynak yontemine gore
muhasebelestirilmektedir. Grup’un iliskili kuruluslardaki ve ortak kontrol edilen kuruluslardaki hissesi,
Grup’un muhasebe politikalarina uymasi igin dizeltilmekte ve gelir tablosunda, 6zkaynak ydntemiyle
muhasebelestirilen yatirimlardan net kar (zarar) olarak raporlanmaktadir. Sirket ic¢i satislardan dogan
kazanclardan veya zararlardan Grup’un payl, konsolidasyonda elimine edilmektedir.

Eger Grup onceden bir kurulusta bir sermaye payim elinde tutuyor idiyse (6rnegin, satilmaya hazir
olarak) ve sonradan uzerinde 6nemli etki kazandiysa, 6nceden elde tutulan sermaye payi, gercege uygun
degerine yeniden Olcllir ve varsa kazang ya da zarar, Konsolide Gelir Tablosunda muhasebelestirilir.
Varsa sermaye payi ile iliskili olarak 6nceden diger kapsamli gelirlerde kaydedilmis tutarlar, Grup’un
onemli etki elde etti§i tarihte, Grup onceden elinde tuttugu sermaye payini elinden cikarmis gibi,
Konsolide Gelir Tablosuna yeniden siniflandirilir.

Muhasebenin 6zkaynak ydnteminde, Grup’un iliskili kuruluslardaki ve ortak kontrol edilen
kuruluslardaki yatirimlari baslangicta maliyetten kaydedilmekte ve sonradan hem iliskili kurulusun veya
ortak, kontrol edilen kurulusun iktisap sonrasi net karindan (veya zararindan) Grup’un oransa! payini
hem de iliskili kurulusun veya ortak kontrol edilen kurulusun 6zkaynaklarmda dogrudan yer alan diger
hareketleri yansitacak sekilde artirilrriaktad ir (ya da azaltilmaktadir). iliskili kurulusun veya ortak
kontrol edilen kurulusun iktisabindan dogan serefiye, yatirimin defter degerine dahildir (varsa birikmis
deger dusukligu zarari disilerek). Serefiye ayrica raporlanmadi@i icin, deger disiikitgi igin spesifik
olarak test edilmemektedir. Bunun yerine, her bilanco tarihinde, 6zkaynak yontemine goére yatirimin
tamaminin deger disukligu testi yapilmaktadir.

Deger dusiklugline dair objektif bir kanit bulunursa, yatirrmin geri kazanilabilir tutarim (yani
kullanimdaki deger ile, gercege uygun deger eksi satma maliyetinin, yiiksek olanini) defter degeri ile
karstlastirmak suretiyle bir deger dustkligu testi yapiimaktadir. Onceki dénemlerde kaydedilmis bir
deger dustkligu zarari, ancak son deger disukligi zararinin kaydedildigi zamandan sonra yatirimin
geri kazanilabilir tutarini belirlemede kullanilan tahminlerde bir degisiklik olmus ise ters kayit
yapilmaktadir. Boyle bir durumda, yatirimin defter de§eri, daha yiksek olan geri kazanilabilir tutarina
yiikseltilmektedir. iliskili kuruluslardaki yatirimin defter degerinde, deger dusuklugi zararinin ters
kaydina atfedilebilir artis, o yatirim icin dnceki yilda, herhangi bir deger dusukligl zarari kaydedilmemis
olmasi halinde tespit edilecek defter degerini asmayacaktir.

Grup’un iliskili kurulus veya ortak kontrol edilen kurulus Gzerindeki 6nemli etkisinin ortadan kalkti§i
tarihte, Grup, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimin elden ¢ikarilmasi sonucunda, yatirimin
elde tutulmaya devam eden kismi varsa bunun gercege uygun degeri ile iliskili kurulusu elden gikarma
sonucu elde edilen meblagin toplami ile, yatirimin defter degeri arasindaki fark kadar kazan¢ veya zarar
kaydetmektedir. Onceki dénemlerde iliskili kurulus ile ilgili olarak diger kapsaml gelirlerde kaydedilen
tutarlar, yatirim yapilan kurulusun o varhklari veya yikimlilikleri dogrudan kendisi elden g¢ikarmis
olmasi halinde uygulanacak esasa gére muhasebelestirilmektedir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Deger dusukligi bulunduguna dair objektif bir kanit bulunup
bulunmadiginin degerlendirmesi, énemli ydnetim kanaati gerektirebileceginden ve deger disikligu
tahminleri, gelecekte olabilecek veya olmayabilecek olaylara dayali olarak dénemden déneme
degisebileceginden, Grup bunu kritik bir muhasebe tahmini olarak addetmektedir.
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Yabanci Para Cevrim islemleri

Konsolide fmansai tablolar, Gnip’un sunum para birimi olan Euro tizerinden hazirlanmaktadir. Gruptaki
cesitli kuruluslar farkli islevsel para birimleri, yani kurulusun faaliyet gosterdigi temel ekonomik
ortamin para birimini kullanmaktadir.

Kuruluslar, doviz gelirlerini, giderlerini, kazanglarini ve zararlarini, kayit tarihinde gecerli olan doviz
kurlarini kullanarak islevse! para birimlerinden kaydeder.

Kurulusun islevsel para birimi disindaki para birimleri ile ifade edilen parasal varliklar ve yakumlaltkler
dénem sonu kapanis kurundan cevrilmektedir. Bu kalemlerin cevriminden ve d&denmesinden
kaynaklanan kambiyo kazanclari ve zararlari, ¢cevrim tutarlarini, bu parasal varlik ve yikumlulukleri
riskten korumak ic¢in kullanilan dovizli islemlerden (tiirevlerden) kaydedilen tutarlara paralel hale
getirmek (izere, Konsolide Gelir Tablosunda gercede uygun deger farki kar / zarara yansitilan fmansai
varliklardan/ yukimluliklerden net kazanclar (zararlar) olarak kaydedilmektedir.

Tarihsel maliyetten 6lculen parasal-olmayan kalemler, islem tarihinde tarihsel déviz kuru kullanilarak
cevrilir. Gergede uygun deger farki kar / zarara yansitilan parasal-olmayan kalemlerden cevrim farklari,
kar veya zarar olarak rnuhasebelestirilir. Satilmaya hazir parasal-olmayan kalemlerden (sermaye menkul
kiymetleri) cevrim farklari, diger kapsamli gelirler arasinda rnuhasebelestirilir, ve parasal-olmayan bir
unsur satildiginda, o unsurun satisindan elde edilen toplam kar veya zararin bir pargasi olarak konsolide
gelir tablosuna kaydedilir.

Sunum para birimine ¢evrim amaciyla, yurt disi operasyonlarin varliklari ve yiktamlalikleri, dénem
sonu kapanis kurundan cevrilirken, gelir ve gider unsurlari, islem tarihlerinde gegerli olan kurlardan, ya
da fiili kurlara gok yalari ise ortalama kurlardan Euro’ya cevrilir. Bir yurt disi operasyonun c¢evriminden
dogan kambiyo farklari diger kapsamli gelirlere dahil edilir. Bagh kurulus niteliginde olan yurt dis
operasyonlar icin, varsa azinlik paylarina atfedilebilir kambiyo farklari tutari, azinlik paylari arasinda
rnuhasebelestirilir.

Bir yurt disi bagl kurulusun ve iliskili kurulusun elden ¢ikariimasinda (o operasyon (zerindeki kontrol
veya 6nemli etkinin kaybina yol aciyorsa), diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilen toplam
kumdlatif kur farki yeniden siniflandirilarak kar veya zarara yansitilir.

Bagl kurulus niteliginde olan bir yurtdisi operasyonun kismen elden c¢ikarilmasi halinde (kontrol
kaybina yol agmiyorsa), bu sermaye sahipleri arasinda bir islem olarak addedildiginden, kiimlatif kur
farklarindan oransal pay, diger kapsamli gelirlerden azinlik paylarina yeniden siniflandirilir. Bir iliskili
kurulusun kismen elden ¢ikarilmasi icin (6nemli etkileme imkaninin kaybina yol agmiyorsa), kimulatif
kur farklarindan oransal pay, diger kapsamli gelirlerden, kar / zarara yeniden siniflandirilir.

Faiz, Komisyonlar ve Ucretler

Gelirler, gelir tutari ve buna iliskin maliyetler giivenilir sekilde 6lcllebildiginde, islemle ilgili ekonomik
faydalarin realize edilmesi muhtemel oldugunda ve islemin tamamlama asamasi glvenilir sekilde
Olcllebildiginde kaydedilmektedir. Bu kavram, Grup’un ana gelir getirici faaliyetlerine asagidaki
sekilde uygulanmistir.

Net Faiz gelirleri - Faiz iceren butiin varliklardan ve yikumluliklerden faiz, etkin faiz yontemi
kullanilarak net faiz geliri olarak kaydedilmektedir. Etkin faiz orani, bir fmansai varligin ya da fmansai
yikiumliligin amortismana tabi tutulmus maliyetini hesaplamanin, ve faiz gelirini veya giderini
gelecekteki hesaplanan nakit akimlarini kullanarak ilgili déneme tahsis etmenin bir yontemidir. Bu
hesaplamada kullanilan gelecekteki hesaplanan nakit akimlari, varhi§in veya yikimliligin akdi
kosullari ile belirlenenleri, etkin faiz oraninin ayrilmaz parcasi olarak kaydedilen bitin dcretleri,
dogrudan ve artmmlli islem maliyetlerini ve bitin diger primleri ve iskontolari igerir.
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Bir krediden, vadeye kadar elde tutulan bir yatirimdan, ya da satilmaya hazir bor¢lanma senedi finansal
varligindan deger distkligi zarari kaydedildiginde, her ne kadar aracin akdi kosullarina gore faiz
tahakkukuna devam edilmese de, de§er disukligi zararini 6lgmek lizere gelecekteki nakit akimlarini
Iskonto etmek icin kullanilmis olan faiz oranina dayali olarak faiz geliri kaydedilmektedir. Bir kredi ve
vadeye kadar elde tutulan bir yatirim icin bu, orijinal etkin faiz oram olacaktir, fekat deger dusukligi
gergede uygun degere gore oOlciildigiinden ve cari piyasa oranina dayali olacagindan dolayi, ne zaman
bir satilmaya hazir borglanma senedi deger dusukligine ugrarsa, yeni bir etkin faiz orani
olusturulmalidir.

Grup, faiz-isleyen varhiklar ve yikumldlikler ile iliskili devlet yardimlarindan elde edilen kan, yardimi
alacagina ve yardimin kosullarina uyacagina dair makul givence bulundugunda, net faiz gelirlerinde
kaydetmektedir.

Komisyonlar ve Ucret Gelirleri - Ucret gelirlerinin (komisyonlar dahil) muhasebelestirilmesi, ticretin
amacina ve iliskili finansal araglarin muhasebe esasina gore belirlenir. Eder iliskili bir finansal arag
varsa, o finansal aracin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir parcgasi olan licretler etkin getiri hesaplamasina
dahil edilmektedir. Ancak, eger finansal ara¢ gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
defterlerde tutuluyorsa, buna iliskin tcretler, gergege uygun degerini beiiriemede kullanilan énemli bir
gozlemleriemez girdi bulunmamasi sartiyla, ara¢ baslangicta kaydedildiginde kar / zarara
yansitiimaktadir. Belirli bir hizmet siresi boyunca saglanan hizmetlerden kazanilan (cretler o hizmet
suresi boyunca kaydedilmektedir. Belli bir hizmetin tamamlanmasi ya da belirli bir olayin gerceklesmesi
ile kazanilan (cretler, hizmet tamamlandiginda ya da olay gerceklestiginde kaydedilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilarak muhasebelestiriSmeyen taahhitlerle ilgili kredi
taahhudl Gcretleri, Grup’un spesifik bir kredi verme diizenlemesine girmesi muhtemel degilse
taahhudin 6mri boyunca komisyon ve Ucret gelirleri olarak kaydedilmektedir. Grup’un spesifik bir
kredi verme dizenlemesine girmesi muhtemel ise, kredi taahh(du Ucreti, kredi verilene kadar ertelenir
ve kredinin etkin faiz oranina dizeltme olarak kaydedilir.

Performansa endeksli cretler ve tcret bilesenleri, performans kriterleri yerine getirildiginde
kaydedilmektedir.

Asagidaki tcret gelirleri agirlikli olarak belli bir siire boyunca saglanan hizmetlerden kazanilmaktadir:
yatirim fonu yonetim Ucretleri, mutevelli Gcretleri, saklama ucretleri, portfdy ve diger yonetim ve
danismanhik dcretleri, kredi ile ilgili ticretler ve komisyon gelirleri. Agirhklh olarak islem tipi hizmetler
saglanmasindan kazanilan tcretler arasinda underwriting Ucretleri, kurumsal finansman tcretleri ve
aracilik ticretleri bulunmaktadir.

Dogrudan tcret geliri tretilmesi ile ilgili olan veya ucret geliri Gretilmesi ile artari giderler, Komisyon
ve Ucret Gelirlerinde gésterilmektedir.

Coklu hizmetleri ya da dranleri iceren diizenlemeler - Eger Grup bir karsi tarafa ¢oklu drinler,
hizmetler ya da haklar vermek uzere sbzlesme yaparsa, gelir kaydi acisindan, dcretin tamaminin
duzenlemenin farkl bilesenlerine tahsis edilip edilmemesi gerektigine dair degerlendirme yapilir. Grup
tarafindan gerceklestirilen yapilandirilmis islemler bu dizenlemelerin ana &érnegidir ve bunlar islem
bazinda degerlendirilir. Degerlendirmede, Grup’un diizenlemenin diger yoénlerine dahil olmaya devam
etmesinin, saglanan unsurlar agisindan zorunlu olmamasini saglamak igin, saglanan unsurlarin ya da
hizmetlerin degeri dikkate alinir. Ayrica, heniiz saglanmamis unsurlarin degeri, ve saglanmis unsurlari
iade etme hakki varsa geri kalan unsurlarin veya hizmetlerin ileride saglanmasi ihtimali de
degerlendirilmektedir. E§er, dizenlemeleri ayri bilesenler olarak gérmenin uygun olacagina karar
verilirse, alman tutarlar her bilesenin goreli degerine dayali olarak tahsis edilir.
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Eger saglanan unsurun degerine dair objektif ve givenilir bir kanit yoksa ya da miinferit bir unsurun
gercege uygun deferden kaydedilmesi gerekiyorsa, kalinti yontemi kullanilir. Kalinti yonteminde,
saglanan bilesen icin, bltln diger bilesenlere gelirin uygun bir tutari tahsis edildikten sonra kalan tutar
olarak kaydedilecek olan tutar hesaplanir.

Finansal Varliklar ve Yikimlulikler

Grup, finansal varhiklarini ve yikimliliklerini su kategorilerde siniflandirmaktadir: Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve yikiumlilukler, krediler, vadeye kadar elde tutulari
bir yatirimlar, hazir finansal varhiklar ("AFS") ve diger finansal yikimlulikler. Finansal varliklarin ve
ylkumliliklerin dogru siniflandirmasina, iik kayit zamaninda ya da Konsolide Bilangoda yeniden
sinirlandiriidiginda karar verilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara vyansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar ve
yikimluliikler ve AFS olarak siniflandirilan finansal varliklar, e§er o arag igin normal bir dénem varsa,
islem tarihinde kaydedilmektedir. islem tarihi, Grup’un varligi satin almayi ya da satmay! taahhiit ettigi
ya da bir finansal yikimluluk ihrac etti§i ya da geri satin aldigi tarihtir. Amortismana tabi tutulmus
maliyetten 6lcilen finansal araclar, 6deme tarihi esasina gére kaydedilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ve Y ikumlalikler

Grup, belli finansal varliklari ve finansal yikimlualikleri ya alim-satim amacli olarak elde tutulan ya da
gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirmaktadir. Bunlar gergede uygun
degerden tasinmakta ve sirasiyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve
gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yukimldlikler olarak sunulmaktadir. Bunlarla
ilgili olan gerceklesmis ve gergeklesmemis kazanclar ve zararlar, gercede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar/yikimliliklerden net kazancglara (zararlara) dahil edilir. Aiirri-satim
kredileri ve borglanma senetleri gibi faiz getirici varliklardan elde edilen faizler ve 6zkaynaklara dayal
araclardan temettiiler, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal araclardan faiz ve benzeri
gelirler olarak sunulmaktadir.

Ahm-Satim Amach Varhklar ve Yiukimlulikler - Finansal araglar, eger aslen yakin vadede satma ya
da geri satin alma amaciyla ¢ikarilmis, iktisap edilmis ya da ustlenilmisse, ya da birlikte yonetilen belirli
finansal araclardan olusan bir portféyun parcasi iseler ve fiili olarak yakin zamandaki kisa vadeli kar
aliminin kanitlari varsa, alim-satim amaglh olarak siniflandirihir. Alim-satim amach varliklar arasinda,
borglanma ve sermaye menkul kiymetleri, alim satim amach elde tutulan tirevler, emtia ve alim-satim
amacli krediler bulunmaktadir. Alim-satim yukimlulukleri esasen tirev yukimluluklerden ve kisa
pozisyonlardan olusmaktadir.

Gercege Uygun Deger farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Araclar - Alim-satim amach varhklar
ve ylkiumlilikler tanimina uymayan belli finansal varliklar ve yukimlalukler, gergege uygun deger
opsiyonu kullanilarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilir. Gergege uygun deger farkinin
kar/zarara yansitiliyor olmasi icin, finansal varliklarin ve yukimlaluklerin su kriterlerden birine uymasi
gerekir: (1) tanimlama 6&lcim ya da kayit tutarsizhdini ortadan kaldirmayr ya da onemli dlglide
azaltmalidir; (2) bir finansal varhiklar ya da yikiamlilikler grubu ya da her ikisi birlikte gercege uygun
deder esasina gore dokiimante bir risk yonetimi ya da yatirim stratejisi ¢ercevesinde yonetilmeli ve
performansi buna g6re degerlendirilmelidir; ya da (3): (a) gémili tiirev, aksi halde sdzlesmeden elde
edilecek nakit akimlarim dnemli 6lglide degistirmedikge; ya da (b) ayrimin yasak olmadigi hususu ¢ok
az analizle ya da analiz yapilmaksizin net olmadik¢a, o ara¢ bir veya daha fazla gémuli tirev
icermelidir. ilaveten Grup, gercede uygun deder opsiyonunun yalnizca, gercede uygun degeri igin
gavenilir bir tahmin yapilabilen finansal araclar igin tanimlanabilmesine izin vermektedir. Gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar ve ylkimlilikler arasinda, gercege uygun
deger segenegi altinda, repo ve ters repo sdzlesmeleri, belli krediler ve kredi taahhutleri, borglanma ve
sermaye menkul kismetleri ve yapilandirilmis tahvil yukimlulukleri bulunmaktadir.
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Katilimci olmayan Yatirim Soézlesmeleri (“Yatirim So6zlesmeleri”) Grup’un bitin yatirim
sozlesmeleri paya endekslidir ve 6nemli sigorta riski veya ihtiyari katilim 6zellikleri icermemektedir.
Kontrat yikiamlalikleri, cari pay fiyatlarinin, bilancgo tarihi itibariyla, s6zlesme hamillerine atfedilen
birim sayisi ile carpimiyla tespit edilmektedir. Bu tutar, gercege uygun degeri temsil ettiginden,
yikamlalikler, gercee uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yukimlilikler olarak
siniflandiriimistir.  Yatirrm  soézlesmeleri  kapsaminda toplanan mevduat, yatirrm sdzlesmesi
yukumliliklerinde duzeltme olarak muhasebelestirilmektedir. Yatirnm s6zlesmelerine atfedilebilir
yatirnm gelirleri, Konsolide Gelir Tablosuna dahil edilmektedir. Yatirim sézlesmesi alacak talepleri,
Odenen tutarlarin, serbest birakilan hesap bakiyesine gore fazlasini yansitmaktadir. Yatirim sézlesmesi
polige hamillerine, police idaresi, yatirim yénetim, teslimler veya diger sdzlesme hizmetleri icin licretler
uygulanmaktadir.

Kredi Taahhitleri

Beii kredi taahhtleri, gergede uygun deger opsiyonu cergevesinde gercede uygun deger farki kar /
zarara yansitilan veya alim satim amacli olarak elde tutulan tirevler olarak siniflandirilmaktadir. Bitin
diger kredi taahhitleri bilango disinda kalmaktadir. Dolayisiyla Grup, bu bilangco disi kredi
taahhitlerinin gercege uygun deg@erini kaydetmemekte ve bunlarda piyasa faiz oranlarindaki veya kredi
spreadlerindeki degisimlerden kaynaklanan degisiklikleri 6icmemektedir. Ancak, asagidaki "Kredilerin
Deger Distkligi ve Bilango Disi Pozisyonlar icin Karsiliklar" bahsinde belirtildi§i tzere, bu bilango
disi kredi taahhutleri, deger disukligu icin miinferiden ve gerektiginde topluca degerlendirilmektedir.

Krediler

Krediler arasinda, aktif bir piyasada kote olmayan ve gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhiklar olarak, vadeye kadar elde tutulan yatirimlar ya da satilmaya hazir finansal varliklar
(AFS) olarak siniflandiriilmayan, sabit ya da belirlenebilir 6demeleri olan, olusturulmus ya da satin
alinmis tirev-disi finansal varliklar bulunmaktadir. Bir borsa, dealer, broker, sektér grubu, fiyatlama
servisi ya da idari organdan hazir ve diizenli olarak kote fiyat bulundugunda ve bu fiyatlar emsal esasina
gore diizenli olarak tekrarlayan piyasa islemlerinin fiili fiyatlarini temsil ettiginde aktifbir piyasa vardir.

Bir sirket birlesmesinde veya varlik ahirimda edinilmeyen krediler baslangicta islem fiyatlarindan (yani
borclanana verilen nakit bedelden) muhasebelestirilir. Ek olarak, dogrudan islem maliyetleri ve {cretleri
ve islemden dolayi artan maliyetler ve Gcretlerin net tutan, kredilerin baslangigtaki defter de§erine dahil
edilir. Bu krediler sonradan, etkin faiz yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulmus maliyet, eksi
deger dusukligi Gzerinden olglir.

Bir sirket birlesmesinin veya varlik aliminin bir parcasi olarak edinilen krediler baslangigta, iktisap
tarihindeki gerce§e uygun degerinden muhasebelestirilir. Bu, Grup tarafindan baslangigta
muhasebelestirilmelerinden 6nce, satin alman tarafindan bir defer disukligi zarari tesis edilmis
kredileri de icermektedir. Satin alma tarihindeki gercege uygun deger, bu krediierlerin kredi kalitesini
(ve varsa katlanilan zararlari) de dikkate alarak beklenen nakit akimlarim da igerir ve yeni amortismana
tabi tutulmus maliyet tabani haline gelir. Faiz gelirleri etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
Iktisap tarihinden sonra Grup, “Kredilerin De§er Disiikligi ve Bilanco Disi Pozisyonlar igin
Karsiliklar" bashkh boélimde acgiklanan ilkelere paralel oiarak objektif bir deger disukligi olup
olmadigini degerlendirir. Eger kredilerin deger disiiklugine ugradidi tespit edilirse, bir kredi deger
dusus karsihgi ayrilir ve buna tekabiil eden tutarda Konsolide Gelir Tablosunda kredi deger disis
karsiliklari  satirinda gider vyazilir. Tesis edilen bu kredi deger dusius Kkarsiliklarinin ilk
muhasebelestirmeden sonra serbest birakilmasi, kredi de§er disis karsiliklari satirina dahil edilir. Zarar
kaydedilmemis kredilerin kredi kalitesinde sonradan iyilesmeler olmasi halinde, cari defter degerinde
bir dizeltme ile derhal muhasebelestirilir ve faiz gelirlerinde buna mukabil kazan¢ kaydedilir.
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Vadeye Kadar Elde Tutulacak Fmansal Varliklar

Vadeye kadar eide tutulacak yatirimlar, sabit veya belirlenebilir vadeleri ve sabit bir vadesi olan,
Grup’un vadeye kadar elde tutmak tzere kesin bir niyeti ve imkani bulunan, ve gercege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan fmansal varliklar, krediler veya satilmak tzere elde tutulan finansal varliklar
olarak siniflandirilmayan, tirev-olmayan fmansal varliklardir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar baslangicta gercege uygun deger arti dogrudan atfedilebilir islem
maliyetleri (zerinden kaydedilmekte, sonradan etkin faiz yéntemi kullanilarak amortismana tabi
tutulmus maliyetten élciilmektedir. iktisap tarihinden sonra Grup, “Kredi Deger diisiikligi ve Bilanco
disi Karsiliklar” baslikli bélimde belirtilen politikalara gore deger diisikliginin objektifbir kaniti olup
olmadigini degerlendirmektedir. EJer vadeye kadar elde tutulacak bir yatirim deger disikligine
ugramis sayilirsa, Konsolide Gelir Tablosunda deger distklugi zarari kaydedilir.

Satilmaya Hazir Olarak Siniflandirilan Fmansal Varliklar

AFS olarak siniflandirilan fmansal varliklar baslangicta, gergede uygun dederi arti, fmansal varligin
iktisabina atfedilebilen islem maliyetleri izerinden kaydedilir. Primlerin tiikenme paylan ve Iskontolarin
deger artisi net faiz gelirine kaydedilir. AFS olarak siniflandirilan finansal varliklar gercede uygun
degerden tasinmakta, gercede uygun degerdeki degisiklikler ise diger kapsaml gelirler arasinda
raporlanmaktadir, ancak s6z konusu varlik bir ger¢ege uygun deger riskten korunma islemine tabi ise,
koruma saglanan riskten dolayi gercede uygun degerde meydana gelen degisiklikler, diger gelirler
arasinda kaydedilir. AFS olarak siniflandirilan parasal finansal varliklar (6rnedin borglanma araclari)
icin, doviz kurlarindaki degisiklikten dolayi defter degerlerinde yasanan degisimler Konsolide Gelir
Tablosuna kaydedilir, defter degerindeki diger degisiklikler ise yukarida belirtildigi gibi diger kapsamli
gelirler arasinda miihasebelestirilir. AFS olarak siniflandirilan, parasal kalem olmayan ve gergcege uygun
deger kazanci ya da zararlari 6zkaynaklarda kaydedilen finansal varliklar (6rnegin sermaye araglari),
ilgili doviz bilesenini de icermektedir.

AFS olarak siniflandirilan sermaye yatirimlari, yatirrmin gercege uygun degerinin maliyetin altina
onemli veya uzun sdreli bir disGsiini gosteren objektif kanitlar varsa, deger distkligiu incelemesine
tabi tutulur. AFS olarak siniflandirilan bor¢glanma senedi yatirimlari igin deger dusukligt, kredilerle
ayni kriterlerle degerlendirilir.

Eger deger dustkligu kaniti varsa, daha onceden diger kapsamli gelirlerde kaydedilmis tutarlar,
donemin Konsolide Gelir Tablosunda muhasebelestirilerek, satilmaya hazir fmansal varliklardan net
kazanclar (zararlar) arasinda raporlanir. Donemin deger distkligiu zarari, varhgin iktisap maliyeti
(varsa anapara geri 6demeleri ve amortisman sonrasi net) ile cari gercege uygun degeri arasindaki fark,
eksi, Konsolide Gelir Tablosunda énceden o yatirimdan kaydedilmis deger diistkligi olarak belirlenir.

Bir AFS borg¢lanma senedi deger distkligine u@radiginda, gercege uygun degerinde sonradan
gerceklesebilecek disusler, ilave deger disukligi olarak addedildijinden Konsolide Gelir Tablosunda
miihasebelestirilir. Sonradan gergeklesebilecek artislar da, varlik artik deger dustukligine ugramis
addedilmeyene kadar Konsolide Gelir Tablosunda muhasebelestirilir. AFS borglanma senetlerinin
gerce§e uygun degeri en azindan amortismana tabi tutulmus maliyetine yukselirse, artik deger
dusukliagi ugramis addedilmez ve gergede uygun degerinde sonradan meydana gelebilecek degisimler
diger kapsamh gelirler arasinda raporlanir.

AFS olarak siniflandirilan sermaye yatirimlarinin deger disiiklaga zararlarinin geri déndsi halinde,
Konsolide Gelir Tablosu {izerinden ters kayit yapiimaz; deger distkligiu kaydedildikten sonra gergege
uygun degerinde meydana gelebilecek artislar, diger kapsamli gelirler arasinda muhasebelestirilir.

Realize edilmis kazancglar ve zararlar, satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanclar (zararlar)
arasinda raporlanir. Finansal varliklarin maliyetini saptamak igin genel olarak agirlikli ortalama maliyet
yontemi kullandir. Diger kapsamli gelirler arasina kaydedilmis ama realize edilmemis kazanglar ve
zararlar, satilmaya hazir varlik elden cikarildiinda Konsolide Gelir Tablosuna nakledilir ve satilmaya
hazir fmansal varliklardan net kazanglar (zararlar) arasinda raporlanir.
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Kritik Muhasebe Tahminleri: Deger dusukliginin objektif kanit degerlendirmesi icin 6nemli
yonetim kanaati gerektiginden, ve deger disiklugi tahmini, gelecekte gergeklesebilecek veya
gerceklesmeyebilecek olaylara dayali olarak dénemden déneme degisebileceginden, Grup, Satiimaya
Hazir olarak siniflandirilan Finansal Varliklarin deger distkligind, kritik bir muhasebe tahmini olarak
gormektedir. Daha fazla bilgi i¢in bakiniz Not 7 "Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Net Kazanglar
(Zararlar)".

Finansal Y ukumldlukler

Gergcege uygun deger farki ka.r/zarara yansitilan finansal yikumlilikler haricinde, finansal
yuktmlulikler, etkin faiz orani yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulmus maliyetten dl¢ilur.
Finansal yukimlilikler arasinda, ihrac edilen ve baslangigta gercege uygun de@er (yani alman bedel
eksi katlanilan islem maliyetleri) tzerinden 6lcllen uzun vadeli ve kisa vadeli bor¢glanma senetleri
bulunmaktadir. ihrag edilmis borglanma senetlerinin piyasada geri atimlari, itfa olarak muamele edilir
ve bunlarla ilgili kazang ve zararlar konsolide gelir tablosuna kaydedilir, Kendi tahvillerimizin sonradan
piyasada satisl, bor¢lanma senetlerinin yeniden ihraci olarak muamele edilir.

Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandiriimasi

Grup, gercegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar siniflandirmasindan (ahm-satim
amach varliklar) ve satilmaya hazir siniflandirmasindan belli finansal varliklari, yeniden siniflandirarak
krediler ya da vadeye kadar elde tutulan varlik siniflandirmasina alabilir. Varliklarin yeniden
siniflandiriimasi igin, yodnetimin bu varhiklara iliskin niyetinde, ilk baslangicindan sonra net bir
degisiklik olmal ve finansal varlik yeniden siniflandirma tarihinde kredi tanimina uymalidir. ilaveten,
yeniden siniflandirma tarihinde varliklarin éngorilebilir bir stre ile tutulmasina dénuk niyet ve imkén
bulunmalidir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar icin, varhgi vadeye kadar tutmak {izere pozitif bir
niyet ve imkan bulunmalidir.

Finansal varliklar yeniden siniflandirilma tarihindeki gercege uygun degerinden yeniden siniflandirihir.
Gelir tablosunda héalihazirda kaydedilmis kazang ya da zararlarin ters islemi yapilmaz. Aracin yeniden
siniflandiriima tarihindeki gercege uygun degeri, aracin yeni amortismana tabi tutulmus maliyeti haline
gelir. Finansal araglardan beklenen nakit akimlan yeniden siniflandiriima tarihinde tahmin edilir ve bu
tahminler, araclar icin yeni bir etkin faiz orani hesaplamasinda kullandir. E§er sonradan artan geri
kazanilabilirlik sonucunda, yeniden siniflandirilan varliklardan gelecekte beklenen nakit akimlarinda bir
artis olursa, bu artisin etkisi, tahmin degisikligi tarihinde varhigin defter de§erinde bir diizeltme yerine,
tahmin degisikligi tarihinden itibaren etkin faiz oraninda diizeltme olarak kaydedilir. Eger varliktan
gelecekte beklenen nakit akimlarinda sonradan bir disis olursa, varlik, bu Notun "Kredilerde Deger
Dustkliga ve Bilango Disi Pozisyonlar Karsili§i" boliminde bahsedildigi tizere deger dustukligu icin
degerlendirilir. Yeniden siniflandirilan varliklarin riakit akimlarinda olabilecek, deger dustklugi olarak
addedilmeyen bir zamanlama degisikligi, varligin defter degerinde diizeltme olarak kaydedilir.

Satilmaya hazirdan kredilere veya vadeye kadar elde tutulacak varliklara siniflandirilan araclar icin,
O6zkaynaklarda gosterilen realize edilmemis kazan¢ veya zararlar sonradan aracin etkin faiz orani
kullanilarak amortismana tabi tutulur ve faiz gelirlerine kaydedilir. EJer ara¢ sonradan deger
dusukligine maruz kalirsa, o arag icin o tarihte birikmis diger kapsamh gelirlerde tutulan realize
edilmemis zararlar derhal Konsolide Gelir Tablosuna kaydedilir.

Kredi olarak kategorize edilen varliklar geri 6dendigi, yeniden yapilandirildigi ya da sonug olarak
satildi§i ve tahsil edilen tutarin o zamanki defter degerinden disiuk oldugu odlglide, e§er kredi deger
dusukligine ugramissa, Konsolide Gelir Tablosunda kredi zararlari karsihiginin bir bileseni olarak, ya
da deger disukligine ugramamissa diger gelirler arasinda, zarar yazilacaktir.

Finansal Araclarin Mahsubu

Finansal varliklar ve ylikimlilikler, sadece eger Grup kaydedilmis tutarlari mahsup etmek icin halen
yasal bir hakka sahipse ve net esasa gore hesaplasma ya da es zamanli olarak bir varligi realize etme ve
yikumliligi tasfiye etme niyeti varsa, Konsolide Bilancoda gosterilen net tutarlardan karsilikli
netlestirilir.
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Kaydedilmis tutarlari mahsup etmek i¢in yasal hak, hem islerin normal seyrinde hem de gerek Grup’un
gerekse karsi tarafin temerriidl, 6deme aczi veya iflasi halinde kullanilabilir olmalidir. Bitiin diger
durumlarda bunlar briat olarak gosterilir. Konsolide Bilangoda finansal varliklar ve finansal
yikumlulukler mahsup edildiginde, yarirlikteki bir muhasebe standardi agik¢a yasaklamadikea,
bunlarla ilgili gelir ve gider kalemleri de Konsolide Gelir Tablosunda birbiriyle mahsup edilir.

Grup tarafindan netlestirilen islemlerin ¢ogunlugu tirevler ve repo ve ters repo sdzlesmeleri ile ilgilidir.
Mahsuplasmanm 6nemli bir kismi, faiz oram turevleri ve ilgili nakit teminat bakiyelerine uygulanmakta
olup, bunlar Londra Takas Merkezi gibi merkezi takas kuruluslari Gzerinden netlestiriimektedir. Grup
ayrica, Grup’un netlestirme hakkina ve net esasa gore hesaplasma veya es zamanl olarak bir varlig
realize etme ve bir yikimlualugi tasfiye etme niyetine sahip oldugu repo ve ters repo sdzlesmeleri de
sunmaktadir. Daha fazla bilgi icin lutfen bakiniz Not 18 "Finansal Varliklarin ve Finansal
Yukidmliliklerin Netlestirilmesi ™

Gercege Uygun Degerin Tespiti
Gercege Uygun Deger, dlciim tarihinde piyasa katilimcilari arasinda dizenli bir islemde bir varhigi
satmak igin tahsil edilen veya bir ylikimluligi devretmek igin ddenen fiyat olarak tanimlanir. Aktif
piyasalarda kote olan araglarin gergege uygun degeri, diizenli olarak ve yakin zamanda tekrarlayan
islemlerin gergeklestigi yerde kote edilen fiyatlar kullanilarak saptanir. Grup, belli finansal varlik ve
finansal yiktumlulik portfoylerini, asagidaki kriterler yerine geldiginde, net risk pozisyonlarina dayali
olarak dlgmektedir:
finansal varhiklar ve yukamlulikler grubu, belgelenmis bir risk yonetim stratejisine uygun olarak
belli bir piyasa riskine (veya risklerine) net maruz konumuna dayali olarak ydnetiliyor olmahdir,
gergege uygun degerler st yonetime bildirilmis olmahdir, ve
finansal varliklar ve yudkimlilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olcilayor olmalidir.

Bu portfoy degerleme yaklasimi, Grup’un piyasa ve karsi taraf kredi risklerine maruz net pozisyonunu
y6netme bicimiyle uyumludur.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Grup, aktif piyasalarda kote edilen fiyatlarin bulunmadigi araclarin
gercege uygun degerini saptamak icin degerleme teknikleri kullanmaktadir. Dolayisiyla, mimkin
oldugunda, degerleme tekniklerinin parametre girdileri, aktif piyasalarda alim satima konu olan ilgili
araclarin fiyatlarindan elde edilen olcllebilir verilere dayalidir. Bu degerleme teknikleri, belli
seviyelerde yodnetim tahmin ve yargisi icermekte olup, bunun derecesi, aracin veya piyasanin fiyat
seffaflifina ve aracin karmasikhgina baghdir.

Gergede uygun deger tahminlerine ulasmada yonetim yargisinda bulunulmasi gerekmektedir. Onemli
yonetim yargisinda bulunulmasini gerektiren alanlar, degerleme kontrol slrecinin ve standart aylik
raporlama doéngdsuniin  bir parcasi olarak belirlenmekte, belgelenmekte ve (st ydnetime
raporlanmaktadir. Uzman model dogrulamasi ve degerleme kontrol gruplari, dikkatlerini siibjektivite ve
yargi alanlarina odaklamaktadir.

Aktif piyasalarda kote fiyatlarin bulundugu finansal araglarin gercege uygun degerini saptamada
gereken yonetim yargisi seviyesi normalde minimaldir. Benzer sekilde, sektdr ¢apinda standart olan ve
butlin parametre girdilerinin aktif piyasalarda kote oldugu degerleme modelleri kullanilarak degerlemesi
yapilan araclar icin ¢ok az siibjektivite veya muhakeme gerekmektedir.

ihtisaslasmis ve sofistike modeller kullanilarak dederlenen ve parametre girdilerinin bazilarinin veya
tamaminin daha az likit veya daha az dlculebilir oldugu araclar igin, slbjektivite seviyesi ve gereken
yOnetim yargisi derecesi daha Onemlidir. Uygun parametrelerin, varsayimlarin ve modeileme
tekniklerinin seciminde ve uygulanmasinda yonetim yargisi gerekmektedir. Ozellikle, verilerin sik
gerceklesmeyen piyasa islemlerinden alindi§i durumlarda ekstrapolasyon ve interpolasyon tekniklerinin
uygulanmasi gerekir
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EieSli bir ara¢ icin hig piyasa verisi yoksa, fiyatlama girdileri, tarihsel veriler, islemin ekonomisinin temel
analizi ve benzer islemlerden emsal bilgiler gibi, ilgili diger bilgi kaynaklarini degerlendirerek ve
degerlenmekte olan araci ve cari piyasa kosullarini yansitmak icin uygun dizeltmeler yapilarak
belirlenir. Farkli degerleme tekniklerinin bir arag icin olasi gercege uygun degerler aralijina isaret
etmesi durumunda, yonetimin, tahminler arahigi iginde hangi noktanin gercege uygun degeri daha dogru
temsil ettigine karar vermesi gerekir. Ayrica, bazi deferleme diizeltmelerinde, gergede uygun degere
ulasmak icin yénetim yargisina basvurulmasi gerekebilmektedir.

UFRS kapsaminda, gergede uygun degerden tasman finansal varhiklarin ve yukimliliklerin, gercege
uygun degerlerini saptamak igin kullanilan degerleme ydntemine goére aciklanmasi gerekmektedir.
Ozellikle, aktif bir piyasada kotasyonu verilen fiyatlar kullanilarak degerlenenler (seviye 1) ile,
Olcllebilir parametrelere dayali degerleme teknikleri (seviye 2) ve énemli &lclilemez parametreler
kullanilan degerleme teknikleri kullanilarak degerlenenler (seviye 3) arasinda, ayrim yapilmasi
gerekmektedir. Belli araglarin hangi kategoriye tahsis edilmesi gerektigini belirlemek icin y6netim
yargisi gereklidir. Bu 6zellikle, dederlemenin, bazilari élculebilir iken ve 6lclilemez olan digerleri bir
dizi parametre ile saptandigi durumlar icin gecerlidir. Ayrica, bir aracin siniflandirmasi, zaman iginde
piyasa likiditesindeki degisikligi ve dolayisiyla fiyat seffafligini yansitmak tizere degisebilir.

Grup, 3. seviye finansal araclar Gzerindeki etkinin duyarlilik analizini, 6l¢lilemez parametre icin
mantiken olasi alternatifler kullanarak yapmaktadir. Mantiken olasi alternatiflerin tespiti igin, dnemli
yOnetim yargisi gerekmektedir.

Amortismana tabi tutulmus maliyetten 6l¢tlen finansal araclar igin (krediler, mevduatlar ve ihrac¢ edilen
kisa ve uzun vadeli tahviller dahil) Grup gercege uygun degeri aciklamaktadir. Genel olarak bu aracglarda
alim satim faaliyeti sinirlidir veya hi¢ yoktur, dolayisiyla gercege uygun deger tespiti icin dnemli
yOnetim yargisi gereklidir.

Gercege uygun degerin tespitine iliskin olarak degerleme yontemleri ve kontrolleri ve rakamsal
acgiklamalar hakkinda daha fazla bahis icin litfen bakiniz Not 13 "Gergege Uygun Degerden Tasman
Finansal Araclar” ve Not 14 "Gerge§e Uygun Degerden Tasinmayan Finansal Araclarin Gergege Uygun
Degeri".

Islem Tarihi Karnim Kaydi
Degerleme tekniginde kullanilan gézlemlenebilir 6nemli girdiler varsa, finansal ara¢ islem fiyatindan
kaydedilir ve islem tarihinde degerleme teknigine gore bulunan kar ertelenir.

Sistematik yontemler kullanilarak, ertelenmis tutar, islem tarihi ile piyasanin gdzlemlenebilir olmasi
beklenen tarih arasindaki dénem boyunca, ya da islemin 6mri boyunca (hangisi kisaysa) kaydedilir. Elu
yontem, piyasa gelistikce ya da aracin kendisi vadeye yaklastikga aracin degisen ekonomik ve risk
profilini yansittigr icin kullaniimaktadir. Varsa artan islem tarihi ertelenmis karlari, islem olgilebilir
hale geldiginde ya da Grup, aracin riskini dnemli élctide elimine eden dengeleyici islemlere girdiginde,
Konsolide Gelir Tablosuna kaydedilir. islem tarihi zarari olusan nadir durumlarda, zarara maruz
kalinmasi muhtemel oldugu ve zarar tutarina dair glivenilir bir hesaplama yapilabildigi 6lcide, islemin
baslangicinda kaydedilebilir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Degerleme tekniginde énemli 6lciilemez girdiler olup olmadigini tespit
etmek icin yonetim yargisi gerekmektedir. Ertelendiginde, sonradan islem tarihi karini
rnuhasebelestirme karari igin, o esnada gegerli gerceklerin ve parametrelerin 6lgilebiliriigini ve/veya
risk azalmasini destekleyen durumlarin dikkatli bir degerlendirmesi yapilmasi gereklidir.

Turevler ve Riskten Korunma Muhasebesi

Tirevler, tahmin islemlerinden kaynaklanan riskler dahil olmak (zere, faiz orani, déviz, kredi ve diger
piyasa fiyati risklerini yonetmek icin kullaniimaktadir. Muhasebe ac¢isindan tirev olarak gorilen biitln
bagimsiz s6zlesmeler, alim satim amagh ya da ahm-satim disi amach olarak elde tutuluyor olmasina

bakilmaksizin Konsolide Bilangoda gercege uygun degerden tasinmaktadir.
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Alim-satim amacli olarak elde tutulan tirevlerin gercede uygun degerindeki degisiklikler, gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yukimliliklerden net kazanglara
(zararlara) dahil edilmektedir.

GOmuld Tarevler

Bazi melez sdzlesmeler hem tirev hem de tlrev-disi bilesen icerir. Boyle durumlarda, tiirev bileseni
goémulu turev olarak, tirev-disi bilesen ise asal sdzlesme olarak adlandiriimaktadir. Eger gémili
tirevlerin ekonomik &zellikleri ve riskleri asal sézlesmeninkilerle yakindan ilgili degilse ve melez
s6zlesmenin kendisi gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak tasinmiyorsa, gémuli tirev
ikiye ayrilarak gercege uygun degerden raporlanirken, kazanclar ve zararlar, gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yukimliliklerden net kazanclar (zararlar) olarak kaydedilir.
Asal sdzlesme, uygun muhasebe standardina gére muhasebelestirilmeye devam eder. Bir gémull tirevin
defter degeri, asal sozlesme ile ayni Konsolide Bilango kaleminde raporlanir. Belli melez araglar,
gergege uygun deger opsiyonu kullanilarak, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilmistir.

Riskten Korunma Muhasebesi

Muhasebe agisindan ¢ olasi riskten korunma tird vardir: (1) varhklarin, yakiamldliklerin ya da
kaydedilmemis taahhitlerinin gercege uygun degerindeki degisikliklerin riskinden korunma (gercege
uygun deger riskinden korunma); (2) gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemlerden ve degisken faizli
varliklardan ve yiukiumliliklerden gelecekteki nakit akimlarinin degiskenligi riskinden korunma (nakit
alarm riskinden korunma); ve (3) yurtdisi operasyonlarin islevsel para birimi cinsinden finansal
tablolarin ana sirketin sunum para birimine ¢evriminden kaynaklanan ¢evrim diizeltmelerin riskinden
korunma (yurtdisi operasyonlardaki net yatirimlarin riskinden korunma).

Riskten korunma muhasebesi uygulandiginda Grup, riskten korunma araci ile koruma saglanan kalem
arasindaki iliskiyi ve riskten korunma islemlerine girmekteki risk ydnetimi amacg ve stratejisini, ve de
koruma saglanmakta olan riskin niteligini belirlemekte ve belgelemektedir. Eiu dokiimantasyon,
Grup’un, riskten korunma aracinin, koruma saglanan kalemin gercege uygun degerindeki ya da nakit
akimlarindaki, koruma saglanan riske atfedilebilen degisiklik riskini dengelemedeki etkinli§gini nasil
degerlendireceginin de agiklamasini igerir. Riskten korunma etkinligi, baslangicta ve her riskten
korunma iliskisinin siresi boyunca degerlendirilir. Riskten korunma etkinli§i, tiirevin ve koruma
saglanan kalemin vadeleri uydugunda dahi her zaman hesaplanir.

Riskten korunma tirevleri, diger varhiklar ve diger yukimlulikler olarak raporlanir. Bir tiirevin
sonradan riskten korunma tirevi olmaktan ¢ikarilmasi durumunda, gergcede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklara/yukimluluklere tasinir.

Gercege uygun degerdeki degisikliklerin riskten korunma islemleri igin, koruma saglanan varhgin,
yikimliligun veya kaydedilmemis taahhiitlerinin ya da bunlarin bir kisminin gercege uygun
degerindeki, korunma saglanmakta olan riske atfedilebilen degisiklikler, tirevin tamaminin gercege
uygun degerindeki degisikliklerle birlikte Konsolide Gelir Tablosunda kaydedilir. Faiz orani riskine
karsi koruma saglarken, hem tireve hem de koruma saglanan kaleme tahakkuk eden ya da ¢denen
faizler, faiz gelirlerinde ya da giderlerinde; riskten korunma muhasebesi gercede uygun deger
diizeltmelerinden realize edilmemis kazanclar ve zararlar da diger gelirler arasinda kaydedilir. Satiimaya
hazir bir menkul kiymetin doéviz riskine karsi korunma saglarken, menkul kiymetin déviz riskleri ile
ilgili gercede uygun deger dizeltmeleri de diger gelirlere kaydedilir. Riskten korunma etkisizligi diger
gelirlerde raporlanir ve, korunma saglanan risk(ler)le ilgili piyasa kurlarindaki ya da fiyatlarindaki
degisikliklerden kaynaklanan, riskten korunma aracinin gercege uygun degerindeki degisikliklerin ve
koruma saglanan kalemin gergege uygun de§erindeki degisikliklerin net etkisi olarak 6l¢lir.



Eger bir bor¢glanma aracinin gergede uygun deger riskten korunma islemine, tirevin feshedilmesi veya
iliskinin yeniden tayin edilmesi nedeniyle aracin vadesinden 6énce son verilirse, borglanma aracinin
varsa kalan faiz orani ile ilgili deger diizeltmeleri (baz dizeltmeleri), orijinal riskten korunma iliskisinin
kalan siresi boyunca faiz geliri veya gideri olarak amortismana tabi tutulur. Diger tlrlerden gercege
uygun deger dizeltmeleri igin, ve gercege uygun deger riskinden koruma saglanan bir varlik veya
yikumlilik satildiginda veya baska bir surette finansal tablo disi birakildiginda, kayittan ¢ikarmadaki
kar veya zararin hesaplamasina baz dizeltmeleri de dahil edilir.

Gelecekteki nakit akimlarinin degiskenligi riskine karsi korunmak igin, koruma saglanan unsurun
muhasebesinde herhangi bir degisiklik olmaz, ve tirev, gercede uygun degerinden tasinir, degerindeki
degisiklikler, riskten korunma isleminin etkin oldugu 6l¢iide, baslangicta diger kapsamli gelirlerde
raporlanir. Baslangigta diger kapsamli gelirlerde kaydedilen bu tutarlar sonradan, tahmin isleminin
Konsolide Gelir Tablosunu etkiledigi dénemle ayni donemlerde Konsolide Gelir Tablosuna yeniden
siniflandirihir. Yani, faiz orani riskine karsi koruma saglamak icin, tutarlar koruma saglanan islemden
faiz tahakkuk ettigi zamanla ayni zamanda faiz gelirine veya giderine yonelik olarak amortismana tabi
tutulur.

Riskten korunmanin etkisizligi diger gelirler arasinda raporlanir, ve fiili riskten korunma tiirevinin
gercege uygun degerindeki mutlak kiimulatif degisikligin, teorik olarak mikemmel riskten korunma
isleminin gercede uygun de§erindeki mutlak kiimulatif degisiklikten (varsa) fazla olan kismindaki
degisiklikler olarak, 6l¢ilir.

Nakit akimlarindaki (faiz orani riskine atfediiebilen) degiskenligin riskinden koruma saglanmasina son
verildiginde, birikmis diger kapsamli gelirlerde kalan tutarlar, orijinal riskten korunma iliskisinin kalan
omri boyunca faiz gelir veya giderine yonelik olarak amortismana tabi tutulur, ancak koruma saglanan
islemin artik gerceklesmesi beklenmiyorsa, tutar derhal diger gelirlere yeniden siniflandirilir. Nakit
akimlarindaki (diger risklere atfediiebilen) degiskenlik riskine karsi korunmaya son verildiginde,
birikmis diger kapsamli gelirdeki ilgili tutarlar, ya ayni Konsolide Gelir Tablosu basligina, ve ayni
dénemde tahmin isleminden kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilir, ya da tahmin edilen islemin
artik gergeklesmesi beklenmediginde, diger gelirlere yeniden siniflandirilir.

Yurtdisi operasyonlarin islevsel para biriminden ifade edilen finansal tablolarinin ana sirketin sunum
para birimine cevriminden kaynaklanan cevrim duzeltmelerinin riskten korunma islemleri (yurtdisi
operasyonlardaki net. yatirimlarin riskinden korunmak) icin, tirevin gercede uygun degerindeki
degisimin, spot doviz kurlarindaki degisikliklerden kaynaklanan kismi, riskten korunma etkin oldugu
Olclide, diger kapsamli gelirlerde kambiyo diizeltmesi olarak kaydedilir; kalani ise Konsolide Gelir
Tablosunda diger gelirler olarak kaydedilir.

Riskten korunma aracinin gergede uygun, degerinde, riskten korunma isleminin etkili kismi ile ilgili
degisiklikler, sonradan yurtdisi operasyonlarin elden ¢ikarilmasindan kar veya zarar olarak kaydedilir.

Kredilerin Deger disikligu ve Bilango Disi Pozisyonlar icin Karsilik

Grup oOncelikle, miinferiden énemli olan krediler icin minferiden deger dustkligiunin objektif kaniti
bulunup bulunmadigini degerlendirir. Sonra, minferiden bliyiilk olmayan krediler ve biylk olan ama
munferit degerlendirme cercevesinde de@er disikliginin objektif bir kaniti bulunmayan kredileri
topluca degerlendirir.

Yonetimin minferit bazda bir zarar olayinin gergeklesip gergceklesmedigini belirlemesine olanak
saglamak lzere, bitiun buyuk karsi tarafiliskileri periyodik olarak gézden gecirilir. Bu degerlendirmede,
karsi tarafla ilgili olarak, érnegin faiz veya anapara 6demelerinde temerriit ya da kusurlar gibi karsi
tarafin finansal sikinti yasamasi ya da sézlesme ihlali gibi, 6nemli giincel bilgiler ve olaylar dikkate
alinir.
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Eger minferit bir karsi taraf iliskisi igin bir deger diisiikligu zararina yol acacak bir deger disukligu
kaniti bulunursa, zarar tutari, kredi(ler)in, tahakkuk etmis faizler dahil, defter degeri ile, gelecekteki
beklenen nakit akimlarinin (hacizden kaynaklanabilecek nakit akimlari eksi teminat elde etme ve satma
maliyetleri dahil), kredinin orijinal etkin faiz oranindan veya kredilerin yeniden siniflandiriimasinda
belirlenen etkin faiz oranindan iskonto edilmesiyle bulunacak bugiinkii degeri arasindaki fark olarak
saptanir. Kredilerin defter degeri, bir karsilik hesabi kullanilarak distralir ve kredinin tutari Konsolide
Gelir Tablosunda kredi zararlari karsthiginin bir bileseni olarak kaydedilir.

Deger disukliaginin toplu degerlendirmesi temelde, ya minferiden &énemli olan ama deger
dusukliginian objektif bir kaniti bulunmayan, ya da minferiden 6nemli olan ama portféy bazinda bir
zarar tutarinin gerceklesmesinin muhtemel ve makul él¢iide hesaplanabilir oldugu kredilere dair karsilik
tutari tesis edilmesidir. Zarar tutarinin t¢ bileseni vardir, lik bileseni, karsi taraflarin, ikamet ettigi
ulkede gecerli olan ekonomik veya siyasi durum nedeniyle geri 6deme kosullarina uyma kabiliyetleri
hakkinda ciddi siphe bulunan ulkelerdeki kredi risklerinden transfer ve kur dondstiralebiiirligi riskleri
icin bir meblagdir. Bu meblag, Grup’un faaliyette bulundugu her tlke icin olusturulan ve duzenli olarak
gozden gecirilen (lke riski ve transfer riski derecelendirme notlan kullanilarak hesaplanir. Ikinci
bilesen, 6zel ve perakende alanindaki kiictik isletme ve bireysel musterilere aciimis krediler olan, daha
kuguk bakiyeli homojen krediler portfoylinden yasanan zararlari temsil eden karsilik tutaridir. Krediler,
benzer kredi riski 6zelliklerine gore gruplandiriimakta ve her grup igin karsiliklar, tarihsel deneyime
dayali istatistiki modeller kullanilarak belirlenmektedir. Uciincii bilesen, heniiz minferiden
saptanmamis ya da daha kiguk bakiyeli homojen kredilerin bir parcasi olarak élcllen kredi gruplan
icinde gergeklesmis zararlarin tahminini temsil eder. Miinferit bazda degerlendirildijinde deger
dusukligine ugramamis goriinen krediler, karsiliklarin bu bileseni kapsamina dahil edilir.

Bir kredi, deger disukligiune ugramis olarak belirlendiginde, her ne kadar kredinin akdi kosullarina gore
faiz tahakkukuna devam edilmese de, zamanin ge¢cmesi nedeniyle kredinin zarar yazilan tutarinin
bugiinki degerinin deger artisi, kredinin orijinal etkin faiz oram baz alinarak faiz geliri olarak kaydedilir.

Her bilanco tarihinde, deger distklugine ugramis bitin krediler, gelecekteki beklenen nakit akimlari
kredinin orijinal etkin faiz oranindan Iskonto edilerek bulunan bugiinkii degerindeki degisiklikler igin
tetkik edilir. Onceden kaydedilmis deger dusiikligi zararindaki degisiklikler, karsilik hesabinda
degisiklik olarak kaydedilir ve Konsolide Gelir Tablosunda kredi deger diisus karsiliklarinin bir bileseni
olarak kaydedilir.

Istirdat icin gercekgi bir beklenti kalmamis addedilerek biitiin teminatlar realize edildiginde ya da
Grup’a devredildiginde, kredi ve bununla ilgili karsihk hesaplari kapatilir (kredi ve ilgili karsilik,
bilancodan ¢ikarilir). Spesifik kredi deger disus karsiliklari mevcut olan minferiden dnemli krediler,
her bir kredi bazinda en azindan tger ayda bir degerlendirilir. Bu kategoriden krediler igin, vadeyi gecen
glin sayisi, zarar yazmak icin bir gostergedir ama belirleyici faktor degildir. Zarar yazma ancak,
borclananin artik yikimliligini 6deyemeyecegi sekilde borclananin fmansal konumunda énemli bir
degisiklik olmasi ya da teminattan elde edilecek meblagin kredinin cari defter degerini tam olarak
karsilamaya yetmemesi gibi, ilgili bitiin bilgilerin dikkate alinmasindan sonra yapilir.

Toplu halde deg@erlendirilen krediler (aslen mortgage ve tiiketici finansmani kredileri) icin, zarar
yazmanin zamanlamasi, dayanak teminat bulunup bulunmadigina ve tahsil edilebilir tutara dair Grup’un
tahminine, ve kredinin acildigi memleketin zorunluluklarina baghdir.

Varsa sonradan istirdat edilen tutarlar, karsilik hesabina alacak kaydedilir ve Konsolide Gelir
Tablosunda, kredi deger dusus karsiliklarinin bir bileseni olarak kaydedilir.

Bilanco disi pozisyonlar icin karsiliklarin belirlenmesi sireci, krediler i¢in kullanilan yonteme benzer.
Varsa zarar tutarlari Konsolide Bilancoda karsiliklar arasinda kaydedilir ve Konsolide Gelir Tablosunda
kredi deger dusus karsihiklarinin bir bileseni olarak gider yazilir.
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Eger onceden kaydedilmis bir deder dusukligi zarar tutan, sonraki bir donemde azalirsa ve o azalis
deger dusukligu kaydedildikten sonra gerceklesen bir olay nedeniyle olursa, deger disikligu zarari,
buna gore karsilik hesabim dustrerek ters kayit yapilir. Bu ters kayit kar veya zarara yansitilir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Kredilerin deger distikligi ve bilanco disi pozisyonlar igin karsiliklarla
ilgili muhasebe tahminleri ve yargilar, kritik muhasebe tahminidir, ¢iinkii hem miinferiden hem de
topluca degerlendirilen de§er diusuldugu igin kullanilan dayanak varsayimlar dénemden déneme
degisebilir ve Grup’un faaliyet sonuglarim énemli dlciide etkileyebilir.

Varliklari deger distkligi bakimindan degerlendirirken, ozellikle yalan ge¢misteki finansal krizde
oldugu gibi, gelismelerin ve beklenen nakit akimlarinda degisikliklerin hem daha hizla hem de daha az
ongorulebilir sekilde gerceklesebildigi ekonomik ve finansal belirsizlik durumlarinda, yodnetim
yargisigerekmektedir. Gelecekteki nakit akimlarinin fiili tutari ve bunlarin zamanlamasi, ydnetimin
kullandigr tahminlerden farklilik gosterebilir, dolayisiyla fiili zararlarin bildirilen karsiliklardan farkl
olmasina yol acabilir.

Minferiden énemli addedilen krediler icin, deger distkligi karsithiginin tespitinde ¢ogunlukla yerel
ekonomik kosullar, karsi tarafin finansal performansi ve varsa eldeki teminatin degeri gibi, hazirda
ulasilabilen piyasasi olmayabilen konularda dikkate deger 6lclide muhakemede bulunulmasi
gerekmektedir.

Daha kiicik bakiydi homojen kredilerden olusan portféyler ve minferiden dnemli olan ama deger
dustkligunin objektif bir kaniti bulunmayan krediler icgin karsilik tespiti, istatistiki modeller
kullanilarak yapilir. Bu istatistiki modeller, cok sayida tahmin ve kanaat icerir. Grup, modelleri ve
dayanak verileri ve varsayimlari dizenli olarak gbzden gecirmektedir. Diger hususlarin yani sira,
temerrit olasiligi, zarar geri alinma oranlari ve yabanci tilkelerdeki borclularin borg geri 6demeleri igin
gereken dovizi transfer edebilme imkanina dair kanaat bu incelemeye dahil edilir.

Rakamsal aciklamalar, Not 19 "Krediler" ve Not 20 "Kredi Deger Disukligi Karsiliklar" kisminda
verilmistir.

Finansal Varliklarin ve Yikumluluklerin Finansal Tablo Disi Birakilmasi
Finansal Varhiklarin Finansal Tablo DisI Birakilmasi

Bir finansal varhgin nakit akimlari Gzerindeki akdi iraklar sona erdiginde veya Grup o varlijin nakit
akimlari Gizerindeki akdi haklarini devrettiginde, ya da belli kriterlere tabi olarak, o nakit akimlarini bir
veya daha fazla aliciya 6¢deme yikimlaligi dstlendiginde, o finansal aktifin finansal tablo disi
birakilmasi s6z konusu olur.

Grup, milkiyetinin hemen hemen biitin risk, ve 6dillerini devrederse, devredilmis olan o finansal varligi
kayitlarindan cikarir.

Grup, kaydedilmis finansal varliklarim devrettigi ama bu varliklara dair bitin riskleri ve édilleri elinde
tuttugu, Uglinct sahislara satis yaparken Grup’un ayni karsi tarafla es zamanl olmayan toplam getiri
swapi yaptigi islemler gibi islemlere girmektedir. Bu tur islemler teminath finansman islemleri olarak
muhasebelestirilir.

Bir finansal varhgin milkiyetin risk ve édillerinin hemen hemen tamaminin ne elde tutuldugu ne de
devredildigi islemlerde e§er o varlik (zerindeki kontrolden, yani devredilen varhigi fiilen satma
kabiliyetinden feragat edilmisse, Grup, devredilen varhdi kayitlarindan cikarmaktadir. Devirde
alikonulan haklar ve yikamlulikler, ayrica, yerine gore varhiklar ve yikiumlialikler olarak kaydedilir.
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Eger varlik tzerindeki kontrol elde tutulmaya devam ediliyorsa, Grup, varhi§i, devredilen varligin
degerindeki degisimlere maruz kalmaya devam etme Olglsii olan alakasi devam ettigi olcide
muhasebelestirmeye devam eder.

Bir varhigin tamaminin degil de bir kisminin, ya da s6z konusu olabildiginde benzer fmansal varhiklar
grubunun devri halinde de finansal tablo disi birakma kriterleri uygulanir. Bir varligin bir kisminin
devrinde, s0z konusu kismin spesifik olarak belirlenmis bir nakit akimi, varhga tamamen
oranlanabilecek bir payi, veya spesifik olarak belirlenmis nakit akimina tamamen oranlanabilecek bir
pay! bulunmalidir.

Eger mevcut bir finansal varlhigin yerine, ayni karsi taraftan esasen farkl kosullarda baska bir varlik
konulursa, ya da eger finansal varhgin kosullari esash 6lgiide degistirilirse (borcluya 6deme igin siire
verilmesi nedeniyle ya da baska bir surette), mevcut finansal varlik finansal tablo disi birakilir ve yeni
bir varlik muhasebelestiriiir. Varsa defter degerleri arasindaki fark, Konsolide Gelir Tablosunda
muhasebelestirilir.

Menkul Kiymetlestirme

Grup, cesitli tiketici ve ticari fmansal varhiklarint menkul kiymetlestirmekte, bu da bu varliklarin bir
yapilandiriimis kurulusa devri yoluyla gerceklestirilmekte, bu yapilandiriimis kurulus da buna karsilik
yatirimcilara menkul kiymet ihra¢ etmektedir. Menkul kiymetlestirilmeyi bekleyen finansal varliklar,
"Fmansal Varliklar ve Yukumlulukler bélimunde yer alan politikalar cergevesinde uygun sekilde
siniflandiriimakta ve olgilmektedir. Eger yapilandirilmis kurulus konsolidasyon kapsaminda degilse,
devredilen varliklar, finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi politikasi ¢cergevesinde tamamen
ya da kismen finansal tablo disi birakma niteliklerine sahip olabilir. Sentetik sekiritizasyon yapilari
normalde, "Tilrevler ve Riskten korunma Muhasebesi" bélimindeki politikalarin gecerli oldugu tiirev
fmansal araclari icermektedir. Finansal tablo disi birakma niteliklerini tasimayan devirler, teminath
finansman olarak raporlanabilir veya devami eden yiktumliliiklerin kaydina yol agabilir. Finansal
varliklarin ihraggilarmin bu varliklarin orijinal kosullari ¢ercevesinde ifada bulunamamasi durumunda,
yatirimcilarin ve sekdritizasyon araclarinin genellikle Grup’un diger varliklarina riicu hakki yoktur.

Menkul kiymetlestirilen fmansal varliklardaki UGzerindeki menfaatler, birinci veya ikinci kredi
derecesindeki translar, yalnizca faiz alaca§i veya kalan sair menfaatler (topluca 'tutulan menfaatler'
olarak anilmaktadir) seklinde saklanabilir. Grup’un elinde tuttugu menfaatlerin bir yapilandiriimis
kurulusun konsolide edilmesine yol agmamasi, ve de devredilen varliklarin kayitlarda tutulmaya devam
etmemesi sartiyla, bu menfaatler genellikle, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan fmansal
varliklar olarak kaydedilir ve defterlerde gercege uygun degerden tasinir. Benzer fmansal araclarin
degerlemesine paralel olarak, tutulan translarm veya fmansal varliklarin gercege uygun degeri
baslangicta ve sonradan, misaitse piyasa fiyati kotasyonlari, ya da getiri egrileri, geri 6deme hizlari,
temerriit oranlan, zararin siddeti, faiz oram volatiliteleri ve dagilimlar gibi degiskenlerden yararlanan
dahili fiyatlarna modelleri kullanilarak belirlenir. Fiyatlamada kullanilan varsayimlar, benzer menkul
kiymetlerdeki gozlemlenebilir islemlere dayalidir ve varsa harici fiyatlarna kaynaklari ile dogrulanir.
Benzer menkul kiymetlerdeki 6lgilebilir islemler ve diger dis fiyatlarna kaynaklari mevcut olmadiginda,
gercege uygun degeri belirlemek igin yonetim takdiri kullaniimasi gerekir. Grup ayrica menkul
kiymetlestirilen finansal varliklarda periyodik olarak elinde pay tutabilir ve bunlari amortismana tabi
tutulmus maliyetten kaydeder.

Grup’un konsolide edilmeyen bir menkul kiymetlestirme kurulusuna finansal destek saglamak igin
(kanunen veya zimni kabulden dogan) mevcut bir yikimlGliginin bulundugu durumlarda, eger
yukamluluk giivenilir derecede 6lculebiliyorsa ve bunu karsilamak icin ekonomik kaynaklarin ¢ikisinin
olmasi muhtemelse, karsilik tesis edilir.

Bir varlik finansal tablo disi birakildiginda, elde edilen bedel ile devredilen varligin defter degeri
i o s arasindaki fark kadar bir kazang veya zarar kaydedilir.
sbu belgenin Itmece en->Tirkce’ye

tarafimdan terciime edildiginize fptokopyarfunulan metnin

gercek ve aslina uygun bir geviri Tolgunu tasdik ederim

ELDA PASENSY14 /X< mitili Cevirmen
SEMi DiL Hiz% ETLERI
Tel: 0212 325 98 98 / Faxi 0212 281 42 59
e-mail: seini@a las.net.tr



Bir varhigin bir kismi finansal tablo disi birakildiginda, menkul kiymetlestirmeden kazang veya zararlar
kismen, devredilen finansal varliklarin, finansal tablo disi birakilan finansal varlik ile elde tutulmaya
devam eden paylar arasinda (devir tarihindeki goreli defter degerlerine dayali olarak) tahsis edilen defter
degerine baghdir.

Finansal Yukumlaliklerin Finansal Tablo Disi Birakilmasi

Bir finansal ylikimliluk, yikimlilik altindaki vecibe 6dendiginde ya da iptal edildiginde veya siresi
doldugunda finansal tablo disi birakilir. E§er mevcut bir finansal yakimliligin yerine ayni kreditérden
esasen farkli kosullar altindaki baska bir tanesi konulursa veya mevcut bir yukimltlagin kosullan esash
sekilde degistirilirse, bu takas ya da tadilat, orijinal ylkimliligin kayitlardan silinerek yeni
yikumliligan kayit altina alinmasi seklinde muamele edilir ve bunlarin defter degerleri arasindaki fark
Konsolide Gelir Tablosuna kaydedilir.

Repo ve Ters Repo Anlagsmalari

Geri satim anlasmalari ("ters repo anlasmalari™) cercevesinde satiri alinan menkul kiymetler ve geri alim
anlasmalari  ("repo anlasmalar™) cercevesinde satilan menkul kiymetler, teminatlandiriimis
finansmanlar olarak muamele edilir ve baslangicta gercege uygun degerden (yani sirasiyla, ddenen ve
tahsil edilen nakit tutar1 tizerinden) kaydedilir. Nakdi 6deyen taraf, finansmanin teminatini teskil eden
ve ddlng verilen anapara tutarina esit ya da daha fazla piyasa degeri olan menkul kiymetlerin tasarrufunu
eline alir. Ters repo anlasmalari c¢ercevesinde tevdi alinan menkul kiymetler ve repo anlagsmalari
cercevesinde tevdi edilen menkul kiymetler, mulkiyetin riskleri ve ddulleri elde edilmedikce ya da
feragat edilmedikge, bilancoya dahil edilmez ve bilango kayitlarindan ¢ikarilmaz. Repo anlasmalari
cercevesinde teslim edilen ama bilangodan silinmeyen ve karsi tarafin akdi olarak veya teamiil geregi
teminati satma veya yeniden rehnetme hakkina sahip oldugu menkul kiymetler, Not 22 “Teminat olarak
Rehnedilen ve Alinan Varliklar” kisminda agiklanmistir.

Grup, gercege uygun deger esasina gore yonetilen belli repo ve ters repo portféylerine gercege uygun
deger opsiyonunu uygulamayi segmistir.

Ters repo anlasmalarindan kazanilan faiz ve repo anlasmalarindan katlanilan faiz, sirasiyla faiz geliri ve
faiz gideri olarak raporlamr.

Odiing Alman Menkul Kiymetler ve Odiing Verilen Menkul Kiymetler

Odiing alinan menkul kiymet islemleri genellikle, Grup’un, menkul kiymeti 6diing verene nakit
yatirmasini gerektirmektedir. Odiing menkul kiymet verme islemlerinde, Grup genellikle, ya 6diing
verilen menkul kiymetin piyasa degerine esit veya daha fazla tutarda nakit teminat, ya da menkul kiymet
almaktadir. Grup, édung alman menkul kiymetlerin ve éding verilen menkul kiymetlerin ve gerekirse
ddenen ya da alinan ilave teminatin gercege uygun degerini izlemektedir.

Odenen ya da tahsil edilen nakit tutari, Konsolide Bilancoda sirasiyla 6diing alman menkul kiymetler ve
oding verilen menkul kiymetler olarak kaydedilmektedir.

Odiing alman menkul kiymetlerin kendisi finansal tablolarda kaydedilmez. Eger bunlar iiciincii sahislara
satilirsa, menkul kiymetleri iade etme yukimluliga, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal yukimlulukler olarak kaydedilmekte ve sonraki kazang¢ ya da zararlar ise Konsolide Gelir
Tablosunda, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklardan / yikimltluklerden
net kazanca (zarara) dahil edilmektedir. Karsi taraflara 6ding verilen menkul kiymetler de Konsolide
Bilancoda tutulmaktadir.

Alinan ve ddenen Ucretler, sirasiyla faiz gelirlerinde ve faiz giderlerinde raporlanmaktadir. Sahip olunan
ve menkul kiymet 6diing anlasmalari cercevesinde teminat olarak rehnedilen ve karsi tarafin sézlesme
veya team{l gereg§i teminati satma ya da yeniden rehnetme hakkina sahip oldugu menkul kiymetler, Not
22 “Teminat olapfk Rehnedilen ve Alinan Varliklar” kisminda acgiklanmistir.
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Serefiye ve Diger Maddi-Olmayati Varlhklar

Serefiye, bagh kuruluslarin ve iliskili kuruluslarin iktisabindan ortaya ¢ikar ve iktisabin maliyetinin ve
iktisap edilende varsa azinlik paylarinin toplaminin, satin alma tarihinde iktisap edilen saptanabilir net
varliklarin gercege uygun degerinden fazla olan kismini temsil eder.

Serefiyenin  hesaplanmasi igin, iktisap edilen varliklarin, ylkimliliklerin ve sarta bagl
yukumliliklerin gercege uygun degerleri, piyasa degerlerine bakilarak ya da gelecekteki beklenen nakit
akimlarinin buginki degerine indirgenmesiyle belirlenir. Bu indirgeme, ya piyasa oranlan kullanilarak
ya da, risksiz oranlari ve riske gore dizeltilmis gelecekteki beklenen nakit akimlari kullanilarak
gerceklestirilir. iktisap edilen kuruluslarda azinhik paylari varsa, ya gercege uygun degerinden ya da
azinhiklarin iktisap edilen kurulusun belirlenebilir net varliklari tGzerindeki oransal hissesine (bu her
sirket birlesmesi icin tespit edilmektedir) gore olclldr.

Bagli kuruluslarin iktisabindan serefiye aktiflestirilir ve yillik olarak veya deger disikliginin
gerceklesmis olabileceginin isaretleri varsa daha sik olmak iizere, deger disukligid izlenir. Deger
dusuklagi testi agisindan, sirket birlesmesinde iktisap edilen serefiye, serefiyenin dahili ydnetim
amagclari agisindan izlendigi isletme seviyesi dikkate alinarak, nakit yaratan birimler (diger varliklardan
veya varlik gruplarindan biiyik élciide bagimsiz olarak nakit girisi yaratan ve birlesmenin sinerjisinden
yararlanmasi beklenen en kuguk varlik gruplari - NYB) arasinda ve dahili yonetim agisindan serefiyesi
takip edilen isletme seviyeleri dikkate alinarak tahsis edilir. Erir varliktan (veya varliklar grubundan)
nakit girislerinin, varhklardan (veya varliklar grubundan) gelen nakit girislerinden buyik o6lciude
bagimsiz olup olmadiginin belirlenmesinde, kurulusun operasyonlarini yénetimin nasil izledi§i veya
kurulusun varhiklarinin ve operasyonlarinin devam ettirilmesi ya da elden ¢ikarilmasi konusunda nasil
karar verdigi gibi, cesitli faktorler dikkate alinmaktadir.

Eger nakit yaratan bir birime (NYB) serefiye tahsis edilmisse ve bu birim i¢indeki bir operasyon elden
cikarilmissa, elden c¢ikarma sonucu yasanan kar veya zarari belirlerken, atfedilebilen serefiye,
operasyonun defter degerine dahil edilir.

Entegre edilmeyen belli yatirimlar, NYB’lere tahsis edilmemektedir. Bu varhiklarin her biri icin
minferiden de§er dusukligu testi yapilmaktadir.

Kurumsal varliklar, eger makul ve tutarli bir esasa gére tahsis yapilabiliyor ise, bir NYB’ye tahsis
edilmektedir. Eger bu mimkin degilse, minferit NYB, kurumsal varliklar olmadan test edilmektedir.
Sonra bunlar, makul ve tutarli bir esasa gore tahsis edilebildikleri minimum NYB toplulugu seviyesinde
test edilmektedir.

Maddi olmayan varliklar, ayrilabilir oldugunda ya da akdi veya diger yasal haklardan kaynaklandiginda
ve bunlarin gercede uygun degeri giivenilir sekilde 6icilebildiginde, serefiyeden ayri kaydedilir. Maddi-
olmayan varliklardan gaydali d6mri sinirh olanlar, maliyetinden (varsa) birikmis tikenme paylari ve
birikmis deger distkligu zararlari disilerek gdsterilir. Misterilerle ilgili, faydali émri sinirhi, maddi-
olmayan varliklar, beklenen faydali émirlerine dayali olarak, 1 ile 20 yil arasinda degisen sireler
boyunca dogrusal yonteme gbre amortismana tabi tutulur. Bu varliklar en az yilda bir kez deger
dusukligu testine tabi tutulur ve faydali 6mdrleri yeniden teyit edilir.

Belli maddi-olmayan varliklarin kesin olmayan faydali omirleri bulunmaktadir ve dolayisiyla
amortismana tabi tutulmaz, ama en az yilda bir kez, ya da olaylar veya kosullardaki degisiklikler, deger
dusuklagi gerceklesmis olabilece@ine isaret ederse daha sik, deger diisukligi testi yapilir.

Gelistirilen ya da dahili kullanim icin edinilen yazilimlarla ilgili maliyetler, gelecekteki ekonomik
faydalarinin Grup’a akisi muhtemel ise ve maliyeti givenilir sekilde 6lcilebiliyorsa aktiflestirilir.
Aktiflestirilen maliyetler, ya Ug, ya da bes veya on yil olarak addedilen yararli émri boyunca, dogrusal
yontem kullanilarak amortismana tabi tutulur. Buna uygun maliyetler arasinda, dahili kullanim amagl
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dogrudan maliyetleri ve ¢alisanlarin bordrolari ve bordro ile ilgili maliyetleri bulunmaktadir.
Arastirma asamasinda ya da yazilim kullanima hazir hale geldikten sonra katlanilan giderlerin yani sira
genel giderler de katlanildiginda giderlestirilir. Aktiflestirilen yazilm maliyetleri icin, halen gelistirme
asamasinda ise yilda bir kez, ya da yazilim kullanima girdikten sonra deger disukligtne dair bir belirti
olan her durumda deger dustkligu testi yapilir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Finansal olmayan varliklarin de§er disukligi degerlendirmesinde geri
kazanifabilir tutarin tespiti icin, kote piyasa fiyatlarina, benzer sirketlerin fiyatlarina, bugiink(i deger
veya diger degerleme tekniklerine veya bunlarin bir birlesimine dayali tahminlerde bulunulmasi gerekir,
ki bu da yonetimin sibjektif yargi ve varsayimlarda bulunmasini gerektirir. Temeldeki sartlarin
degisecek olmasi halinde bu tahminler ve varsayimlar bildirilen rakamlarda énemli farkliliklara yol
acgabileceginden, Grup bu tahminleri kritik addetmektedir.

Rakamsal aciklamalar, Not 25 "Serefiye ve Diger Maddi Olmayan Varhklar" kisminda verilmistir.

Karsiliklar

Eder Grup’un, gecmis olaylar sonucunda cari bir yasal ya da akdi vecibesi varsa, ve bu vecibeyi yerine
getirmek icin kaynak cikisi gerekmesi muhtemelse, ve vecibenin tutarina dair givenilir tahmin
yapilabiliyorsa, karstliklar ayrilir.

Karsilik olarak kaydedilen tutar, bilanco tarihi itibariyla mevcut vecibeyi yerine getirmek icin gereken
bedelin, vecibenin icerdigi risk ve belirsizlikler dikkate alinarak yapilan en iyi tahminidir.

Eger paranin zaman degerinin etkisi énemli ise, karsiliklar, vecibeyi 6demek icin gerekmesi beklenen
harcamanin bugiinkii degerine, paranin zaman degerinin ve vecibeye 06zel risklerin cari piyasa
degerlendirmesini yansitan vergi-6ncesi oran kullanilmak suretiyle indirgenerek olculir. Zamanin
gecmesi nedeniyle karsiliklardaki artislar faiz gideri olarak kaydedilir.

Bir karsiligi kapatmak icin gereken ekonomik faydalarin bir kisminin ya da tamaminin bir Gglinci
sahistan geri alinmasi (6rne§in, vecibenin bir sigorta policesi kapsaminda olmasi nedeniyle)
beklendiginde, geri 6demenin alinmasi hemen hemen kesinse varlik kaydi yapilir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Hukuki ihtilaf, idari takibat ve belirsiz gelir vergisi pozisyonlarindan
dogabilecek potansiyel zararlar icin karsiliklarin belirlenmesinde tahminlerin kullanimi énemlidir.
Grup, hukuki ihtilaf, idari takibat ve belirsiz gelir vergisi pozisyonlarindan dogabilecek potansiyel
zararlari, s6z konusu zararlarin muhtemel oldudu ve sirasiyla UMS 37°ye "Karsiliklar, Sarta Bagli
Yiukumlalikler ve Sarta Bagh Varhklar" veya UMS 12'ye "Gelir Vergileri" uygun olarak tahmin
edilebilir oldugu olglide tahmin etmekte ve karsilik ayirmaktadir. Bu tahminleri yaparken dnemli élglide
muhakemede bulunulmaktadir ve Grup’un nihai yikumlalukleri nihai olarak esasl dlclide farkl olabilir.

Hukuki meselelere dair sarta bagh durumlar, pek cok belirsizlie konudur ve minferit meselelerin
sonuglart, belli bir glivence ile 6ngorilebilir degildir. Sarta bagh durumlarin olasihigini degerlendirirken
ve bunlara dair tahminlerde bulunurken énemli 6lciide muhakemede bulunulmasi gerekmekte olup ve
Grup’un nihai yukimlalagi nihai olarak esashi 6lciide farkli olabilir. Grup’un hukuki ihtilaf, tahkim ve
idari takibatlara dair toplam yiukimlGligi, vaka bazinda saptanir ve diger faktorlerin yani sira, her
davanin ilerleyisi, benzer vakalarda Grup’un deneyimi ve digerlerinin deneyimi ve hukuk misavirinin
goras ve fikirleri dikkate alinarak muhtemel zararlara iliskin olarak yapilan bir tahmini temsil eder.
Grup’un hukuki ihtilaf konularinin sonucunu 6ngérmek, dzellikle davacilarin belirli olmayan ve énemli
miktarda tazminat talep etti§i davalarda, i¢sel olarak zordur. Grup’un adli, idari ve tahkim takibatlari
hakkinda bilgi igin bakiniz Not 29 "Karsiliklar".
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Gelir Vergileri

Grup, konsolide fmansal tablolara dahil edilmis olan islemlerin cari ve ertelenmis vergi sonuclarini,
ilgili kaza dairelerinin vergi kanunlarinin hiukimlerine gére kaydetmektedir. Cari ve ertelenmis vergiler,
kar veya zararlar arasinda muhasebelestirilir, fakat eger vergi dogrudan ézkaynaklar veya diger kapsamli
gelirler arasinda kaydedilen kalemlerle ilgili ise, ilgili vergiler de ona gore dogrudan 6zkaynaklara ya
da diger kapsamli gelirlere kaydedilir.

Mevcut varliklarin ve yikimliliiklerin finansai tablolardaki defter degerleri ile bunlarin vergi matrahlari
arasindaki gecici farkhiliklara, yararlanilmayan vergi kaybina ve yararlanilmayan vergi alacaklarina
atfediiebilen gelecekteki vergisel sonuclar igin, ertelenmis vergi alacaklari ve yukiumlilikleri
kaydedilir. Ertelenmis vergi alacaklari, yalnizca, yararlanilmayan vergi kayiplarina, yararlaniimayan
vergi alacaklarina ve dusllebilir gecici farkliliklara karsilik misait olan vergilendirilebilir yeterince kar
olmasinin muhtemel oldugu 6lgiide kaydedilir.

Ertelenmis vergi alacaklari ve yikumlulikleri, bilango tarihinde kanunlasmis ya da yurirlige girmek
uzere olan vergi oranlarina ve vergi kanunlarina dayali olarak, varhgin realize edildigi ya da
yikimliligian 6dendigi donemde gecerli olmasi beklenen vergi oranlan tizerinden 6lculir.

Cari vergi varhiklari ve yikamlilikleri, (1) vergi raporlamasi yapanla ayni kurulustan ya da kuruluslar
grubundan kaynaklandiginda, (2) mahsup icin hukuken kullanilabilir bir hak bulundugunda ve (3)
netlestirilmesi veya es zamanl olarak realize edilmesi amaglandiginda, mahsup edilir.

Ertelenmis vergi alacaklari ve yukiumlulikleri, cari vergi varliklarini ve yukimluluklerini mahsup etmek
icin kanunen kullanilabilir bir hak bulundugunda ve ertelenmis vergi varliklarin ve yukiumlaliklerinin
ayni vergi makami tarafindan, vergi raporlamasi yapanla ayni kurulusa veya kuruluslar grubuna konulan
gelir vergileri ile ilgili oldugunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi yikumlialikleri, gecici farkliligin ters isleminin zamanlamasinin Grup tarafindan
kontrol edildigi ve farkin ongorilebilir gelecekte geri donmemesinin muhtemel oldugu durumlar
haricinde, bagh kuruluslara, subelere ve iliskili kuruluslara ve ortak girisimlerdeki paylara yapilan
yatirimlardan kaynaklanan vergilendirilebilir gegici farkliliklar Gzerinden ayrilir. Ertelenmis gelir
vergisi varliklari, yalnizca, farkliliklarin éngorilebilir gelecekte geri donmesi muhtemel oldudu ve bu
gegici farkliliklara karsilik yeteri kadar vergilendirilebilir gelirin misait olacagi élcude, bu yatirnmlardan
kaynaklanan dusulebilir gecici farkliliklar tzerinden ayrilir.

Satilmaya hazir yatirimlarin, nakit akim riskinden korunma islemlerinin ve dogrudan ézkaynaklara borg
veya alacak kaydedilen diger kalemlerin gergege uygun degerinin yeniden dl¢timi ile ilgili ertelenmis
vergiler de dogrudan diger kapsamli gelirlere bor¢ veya alacak kaydedilir, ve sonradan, ertelenmis
verginin ilgili oldugu temeldeki islem veya olay konsolide gelir tablosuna kaydedildikten sonra, o
ertelenmis vergiler de konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

Hisse bazli édeme islemleri icin, Grup, hisselere 6denen bedelle ilgili olarak vergi indirimi alabilir.
Vergi agisindan disulebilir tutar, kaydedilmis kim latif Gicret giderlerinden farkli olabilir. Bir raporlama
tarihinde Grup’un, gelecekteki beklenen vergi indirimlerini, cari hisse fiyatina dayali olarak hesaplamasi
gerekmektedir. ilgili cari ve ertelenmis vergi sonuglan, dénemin konsolide gelir tablosunda gelir veya
gider olarak kaydedilir. Eger vergi agisindan dusllebilir ya da dustlebilir olmasi beklenen tutar,
kumdlatif tcret giderinden fazla olursa, artan vergi indirimi 6zkaynaklara kaydedilir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Ertelenmis vergi varliklarinin tutarini belirlemede Grup, ileriki doneme
tasimaya uygun dénemlerin incelemesini de yaparak, ve yararlanilabilir vergi planlama imkanlarini ve
ilgili diger milahazalari dikkate alarak, tarihsel vergi kapasitesi ve karlilik bilgisini ve gecerli ise, onayl
is planlarina dayah faaliyet sonucu tahminlerini kullanmaktadir. Her ceyrekte Grup, gelecekteki
karlihga dair varsayimlarini da dahil ederek, ertelenmis vergi varliklari ile ilgili tahminini yeniden
degerlendirmektedir.
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Grup, ertelenmis vergi varliklari ile ilgili muhasebe tahminin kritik muhasebe tahmini olduguna
inanmaktadir, zira dayanak varsayimlar donemden déneme degisebilmektedir ve 6nemli ydnetim
muhakemesi gerektirmektedir. Ornegin, vergi kanunu degisiklikleri veya faaliyet performansina dair
gelecek projeksiyonlarindaki degiskenlikler, ertelenmis vergi varliginda degisiklige yol acabilir. EGer
Grup net ertelenmis vergi varliklarinin tamamini veya bir kismini gelecekte reaiize edemezse, s6z
konusu tespitin yapildigi dénemde, ertelenmis vergi varliklarinda bir diizeltme, gelir vergi giderine ya
da dogrudan 6zkaynaklara bor¢ yazilir. E§er Grup dnceden kabul edilmemis olan ertelenmis vergi
varliklarini kaydedecek olursa, s6z konusu tespitin yapildigi donemde, ertelenmis vergi varliklarinda bir
diizeltme, gelir vergisi giderine ya da dogrudan 6zkaynaklara alacak kaydedilir.

Grup’un ertelenmis vergileri hakkinda daha fazla bilgi (ve muhasebelestirilen ertelenmis vergi varliklari
hakkinda rakamsal aciklamalar) icin bakiniz Not 36 "Gelir Vergileri".

Sirket Birlesmeleri ve Azinhik Paylari

Grup, sirket birlesmelerinin muhasebesi icin satin alma yéntemini kullanmaktadir. Grup’un bir bagh
kurulusun kontroliini elde ettigi tarihte, satin almanin maliyeti, devredilen nakdi ve gayrinakdi bedel
(sermaye araglari), varsa sarta bagli bedel, satin alman kurulusta 6nceden elde tutulan sermaye payi ve
stlenilen ya da katlanilan yukimlilikler dahil olmak UGzere verilen bedelin gercede uygun degeri
Uzerinden 6lgllur. Satin almanin toplam maliyetinin ve satin alman kurulusta varsa azinlhik paylarinin,
satin alman net tespit edilebilir varliklarin gercege uygun degerinden Grup’un payinin Ustinde olan
kisim, serefiye olarak kaydedilir. Eger satin alma maliyetinin ve varsa azinlik paylarinin toplami, tespit
edilebilir net varhiklarin gercege uygun degerinden disiikse (negatif serefiye), diger gelirlerde kazang
raporfanabilir. Satin alma ile ilgili maliyetler, gerceklestigi donem iginde gider olarak muhasebelestirilir.

Asamalar halinde gerceklestirilen sirket birlesmelerinde ("adim adim satiri alma™), satin alman kurulusta
onceden ekle tutulan sermaye paylari, satir almatarihi gercege uygun degerinden 6lciliir ve ortaya ¢ikan
kazang veya zarar varsa, kar veya zarara yansitihir. Onceden elde tutulan bir yatirimla ilgili olarak 6nceki
dénemlerde diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilen tutarlar, Grup’un 6nceden elinde tuttugu
sermaye payini dogrudan elinden ¢ikarmasi halinde gerekecek olanla ayni esasa gore muhasebelestirilir.

Azinlik paylari, konsolide bilangoda, Grup’un hissedarlar 6zkaynaklarmdan ayri bir 6zkaynak bileseni
olarak gosterilmektedir. Azinlik paylarina atfedilebilir net kar, konsolide gelir tablosunda ayrica
aciklanmaktadir. Bagh kuruluslardaki milkiyet paylarinda, kontrol degisikligine yol ag¢mayan
degisiklikler, sermaye payi hamilleri arasinda islemler olarak muamele edilmektedir ve hisse senedi
ihra¢ primi APIC) olarak raporlanmaktadir.

Satilmak tzere Elde Tutulan Buran Varliklar

Minferit imansal-olmayan duran varliklar (ve elden cikarilacak gruplar), sadece sézkonusu varliklarin
(ve elden cikarilacak gruplarin) mutat satis kosullarina tabi olarak mevcut halleriyle hemen satilmaya
musait olmalari ve satilmalarinin yuksek ihtimal olarak addedilmesi halinde, satilmak (zere elde tutulan
olarak siniflandirilmaktadir. Bir satisin yiiksek ihtimal olmasi icin, yénetim bir satis plani taahhidi
altinda olmali ve aktif olarak bir alict artyor olmalidir. Ayrica, varliklar (ve elden ¢ikarilacak gruplar),
cari gercege uygun degeri agisindan makul bir satis fiyati ile aktif olarak pazarlanmak ve satisin bir yil
icinde tamamlanmasi bekleniyor olmahdir. Satilmak Gzere elde tutulan siniflandirmasi kriterine uyan
finansal-oimayan duran varliklar (ve elden ¢ikarilacak gruplar), defter degerleri ile gercege uygun deger
eksi satma maliyetinin dislik olani Gzerinden o&lgllir ve bilangcoda "Diger varliklar" ve "Diger
yukimldlikler" arasinda sunulur. Duran varliklar (ve elden c¢ikarilacak gruplar) satilmak tzere elde
tutulan olarak smiflandinldiginda, karsilastirmali veriler yeniden ifade edilmemektedir. Eger elden
cikarilacak grup, firiansal araclar iceriyorsa, bunlarin defter degerinde diizeltmeye izin verilmemektedir.
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Maddi Duran. Varliklar

Maddi Duran Varliklar, sahip oldugumuz ve kendi kullanimimizda olan mallari, kiralanan
gayrimenkulierdeki tadilatlari, déseme ve ekipman ve yazilimlari (yalnizca isletim sistemleri) kapsar.
Sahip oldugumuz ve kendi kullanimimizda olan mallar, maliyet eksi birikmis amortisman ve birikmis
deger dusukligi zararlari Gzerinden defterlerde tasinir. Amortisman genellikle, varliklarin hesaplanan
faydali dmurleri boyunca dogrusal yontem kullanilarak kaydedilir. Hesaplanan faydali émar aralig
gayrimenkuller igin 25 ile 50 yil arasi, déseme ve ekipmanlar icin ise 3 ile 10 yil arasidir (satin alman
binalarda basta yapilan iyilestirmeler dahil). Mecur iyilestirmeleri aktifiestirilmekte ve sonradan, kira
suresi ile, onarimin hesaplanan faydali omriiniin daha kisa olani Gzerinden dogrusal esasa gore
amortismana tabi tutulmaktadir, ki bu faydali émiir genellikle 3 ile 18 yil arasindadir. Gayrimenkuilerin
ve ekipmanlarin amortismani genel ve idari giderlere dahil edilir. Bakim ve onaranlar da genel ve idari
giderlere yazilmaktadir. Elden cikarilan varliklardan kazanclar ve zararlar diger gelirlere dahil edilir.

Maddi duran varliklar, her ti¢c aylk, raporlama tarihinde, deger distkligine isaret edebilecek hususlara
karsi degerlendirilmektedir. Eger bdyle bir isaret mevcutsa, gercege uygun deger eksi satma maliyetleri
ile, kullanimdaki degerin daha yiksegi olan geri-kazanilabilir tutar tahmin edilmelidir ve geri-
kazamlabilir tutari defter degerinden disiik oldugu 6lglide bir de§er diistikligi gideri kaydedilmektedir.
Kullanimdaki deger, varhiktan elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akimlarinin bugiinki degeridir.
Bir varligin deger disukliginin kaydedilmesinden sonra, amortisman gideri, varhgin giincel defter
degerini yansitmak tzere gelecek dénemlerde diizeltmeye tabi tutulur. Eger bir deger distkliginin
sonradan ters kaydi yapilirsa, amortisman gideri de ileriye donuk olarak duzeltilir.

Finansai kiralama cergevesinde kiralanan gayrimenkuller, aktiflerde maddi duran varliklar olarak
aktiflestirilir ve kira siiresi boyunca amortismana tabi tutulur.

Finansal Garantiler

Finansai garanti sOzlesmeleri, dizenleyenin, belirli bir bor¢clunun bir bor¢ aracinin kosullari
cercevesinde 6deme yapamamasi nedeniyle sdézlesmenin hamilinin katlanacadi zarari karsilamak Uizere
belirli 6demeler yapmasini sart kosan sézlesmelerdir.

Grup, gercede uygun deger esasina gore yonetilen belli yazili finansai garantilere, gercege uygun deger
opsiyonunu. uygulamayi se¢mistir, Grup’un gercege uygun degerden belirlemedigi finansai garantiler
baslangicta finansai tablolarda garantinin verildigi tarihteki gercede uygun degerden kaydedilir. ilk
kayittan sonra, Grup’un bu garantiler kapsamindaki yukumlalikleri, baslangicta kaydedilen tutar eksi
kimiulatif tikenme paylari ile, bilanco tarihi itibariyla finansai yikimliligu 6demek icin gereken
harcamanin en iyi tahmininden yiksek olani olarak 6lctlur. Bu tahminler, benzer islemlerdeki ve
gecmisteki zararlar deneyimine, ve yonetimin en iyi tahmin kararina dayal olarak belirlenir.

Garantilere dair yukumluluklerdeki olasi artislar, konsolide gelir tablosunda kredi de§er disis
karsiliklarina kaydedilir.

Leasiiig Islemleri

Grup, isyerleri icin, agirhkl olarak kiraci sifatiyla kira sézlesmelerine girmektedir. Bu s6zlesmelerin
hikim ve kosullari, kiranin baslangicinda ekonomik 6ziline gore degerlendirilir ve kiralar operasyonel
kiralama ya da finansai kiralama olarak siniflandirilir.

Finansai kiralama cergevesinde tutulan varhiklar baslangicta konsolide bilancoda, kiralanan malin
gercede uygun degerine esit tutar tizerinden, ya da daha disiikse, minimum kira édemelerinin bugiinki
degerinden kaydedilir. Kiraya verenin buna mukabil yukimliligl, konsolide bilangoda finansai
kiralama yukimluligi olarak kaydedilir.



Minimum kira édemelerinin buglnki degerini hesaplamada kullanilan iskonto orani, ya tespit etmek
mumkiinse kira s6zlesmesinde yer alan faiz oram, ya da alternatifbor¢glanma oranidir. Arizi kiralamalar,
gergeklestigi dénem icinde gider olarak kaydedilir.

Operasyonel leasing kira borglari, kiracinin malin fiziki kontroliini eline aldi§i tarihten baslayan kira
siresi boyunca dogrusal esasa gore gider olarak kaydedilir. Kira tesvikleri kira giderinden indirim olarak
muamele edilir ve bunlar da kira silresi boyunca dogrusal esasa gore kaydedilir. Operasyonel kiralama
cercevesinde ortaya ¢ikan arizi kiralamalar, katlanildigi dénem iginde gider olarak kaydedilir.

Personel Sosyal Haklan

Emekli Maastan

Grup, birka¢ tane emeklilik plani sunmaktadir. Tanimh katki (yatirim esasli emeklilik) planlarina ek
olarak, tanimli fayda (maas esasli emeklilik) plani olarak muhasebelestirilen emeklilik planlan da
bulunmaktadir. Grup’un bitiun tanimlh katki planlarinin varliklari, bagimsiz olarak idare edilen fonlarda
tutulmaktadir. Aidatlar genellikle maasin bir yiizdesi olarak belirlenir ve ¢alisanin verdigi hizmete, yani
genellikle hizmet yi1lma dayali olarak, katki yapilan yilda giderlestirilir.

Tanimli fayda plani olarak muhasebelestirilen bitin emekli maast planlari, tanimh fayda
yikimlaliganin ve ilgili servis maliyetlerinin buglinkii degerini belirlemek icin birim-kredi
projeksiyonu ydntemi kullanilarak degerlenir. Bu yontemde tespit, demografi, maas artislari ve faiz ve
enflasyon oranlan hakkinda varsayimlar iceren aktteryal hesaplamalara dayalidir. Aktieryal kazanclar
ve zararlar diger kapsaml gelirler arasinda kaydedilir ve geceklestigi dénemin dzkaynaklari arasinda
sunulur. Grup’un emeklilik planlari genellikle fonlanan planlardir.

Diger Istihdam-Sonrasi Faydalar

Ayrica Grup, ¢ogunlugu Birlesik Devletlerde ikamet eden, halihazirda ¢alisan veya emekli olmus belli
sayida personel icin, fonlanrnayan istihdam sonrasi tibbi aidat fonlari sirdirmektedir. Bu planlar belirli
miktarda kesinti karsilandiktan sonra emeklilerin uygun tibbi ve discilik giderlerinin belirtilen
ylzdelerini 6demektedir. Grup, bu planlari sosyal haklarin vadesi geldiginde nakit esasina gore
fonlamaktadir. Emekli maasi planlarina paralel olarak bu planlar da birim-kredi projeksiyonu yontemi
kullanilarak degerlenir. Aktleryal kazancglar ve zararlar gerceklestigi donemde tamamen diger kapsamli
gelirler arasinda kaydedilir ve 6zkaynaklarda sunulur.

Emeklilik haklarinin ve diger istihdam sonrasi haklarin muhasebesi ile ilgili daha fazla bilgi icin Not 35
"Calisanlara Saglanan Haklar” kismina bakiniz.

Isten gikarma tazminatlar!

isten ¢cikarma tazminati, istihdam Grup tarafindan normal emeklilik tarihinden énce sonlandirildigmda
veya bir ¢alisanin bu tazminatlar karsiliginda gonulli olarak isten ¢ikariimayi kabul ettigi durumlarda
ortaya cikar. Grup, eger Grup’un gercekgi bir vazgegcme olasihigi olmadan detayli bir resmi plani taahhit
etti§i ortaya konulabiliyorsa, isten ¢ikarma tazminatim yikimlilik ve gider olarak kaydetmektedir.
Gondlla olarak isten ¢ikarilmayi tesvik icin bir teklif yapilmasi halinde, isten ¢ikarma tazminati, teklifli
kabul etmesi beklenen personel sayisina gore dlciilmektedir. Raporlama déneminin sonundan sonraki
on iki aydan daha ilerisine denk gelen tazminatlar bugiinkii degerine indirgenmektedir. iskonto oram,
yiksek kalitede kurumsal tahvillerin piyasa getirisine bakilarak belirlenir.

Hisse Bazh Ucretlendirme

Hisse senedi araclari olarak siniflandirilan ddullerin Gcret gideri, teberru tarihinde hisse bazl 6dulin
gercede uygun degerine dayali olarak olctliir. Hisse ddulleri igin, gercege uygun deger, hissenin kote
piyasa fiyatindan personel tarafindan tahsil edilmeyecek olan beklenen temettilerin bugiinki degeri
dasilerek bulunan rakamin, varsa kazanilma tarihinin 6tesindeki kisitlamalarin etkisine gére diizeltilmis
halidir.



Bir 6dulin, tadilattan hemen sonraki gergege uygun degerinin, tadilattan hemen énceki gergege uygun
degerinden fazla olacagi sekilde tadil edilmesi halinde, yeniden 6l¢ciim yapilir ve bunun sonucunda
gercege uygun degerdeki artis, ilave ucret gideri olarak kaydedilir.

Grup kaydedilen iicret giderlerinin mahsup tutarim ilave 6denmis sermayeye (APIC) kaydeder. Ucret
giderleri, ya personelin, 6dillerin iliskin oldugu hizmetleri verdigi siire boyunca, ya da dilimler halinde
verilen odiller icin dilimlerin siiresi boyunca, dogrusal esasa gore kaydedilir.

Fiili hak kayiplari olmasi ya da beklentilerde degisiklik olmasi halinde beklenen hak kaybi tahminleri
periyodik olarak duzeltilir. Erken emeklilik karsiliklari nedeniyle sembolik ama 6nemsiz bir hizmet
suresi igeren teberralarla ilgili gider kaydinin zamanlamasi, giderin tikenme paylari siresinin, teberru
tarihinden, kazanilma tarihine kadar degil de, personelin 6diile uygunluk kriterini karsiladigi tarihe
kadar olmak lizere kisaltilmasi suretiyle hizlandirilir. Dilimler halinde verilen dddller icin, her dilim,
ayri bir 6dul olarak addedilir ve ayri ayri amortismana tabi tutulur.

Nakden 6denebilen hisse bazli édiller icin Gcret giderinin, her bilanco tarihinde gergede uygun deger
Olclimi yeniden yapihlir ve ilgili ¢alisanin hizmet verdigi kazanma dénemi boyunca kaydedilir. Buna
dair yukiumlilukler, ddenene kadar diger yikumlilikler arasinda yer alir.

Hisse Senetlerini Satin Alma Y Ukimluluga

Deutsche Bank hisselerinin vadeli alimlan, ve Deutsche Bank hisselerinin temel olusturdugu, yazilan
satis opsiyoniari, hisse adedi sabitse ve sabit tutarda nakit igin fiziki teslim gerekliyse, hisse senetlerini
satin alma yukumliltkleri olarak raporlanir. Baslangicta yukimlilik, vadeli islemin veya opsiyonun
6deme tutarinin bugiinkii degerinden kaydedilir. Deutsche Bank hisselerinin vadeli alinilan ve yazilan
satis opsiyoniari icgin, 6zkaynaklara buna mukabil gider yazilir ve hisse senetlerini satin alma
yikiumliligu olarak siniflandirilan ézkaynaklar olarak raporlanir.

Yukimlulukler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir ve yukimlulik Gzerinden faiz gideri (paranin
zaman degeri olan vade farklarindan ve temettiilerden olusur) olarak raporlanir. Bu vadeli alimlarm ve
yazilan satis opsiyonlarmm 6denmesi Gzerine, yukimlilik itfa edilir ve 6zkaynaklara yazilan tutar,
sirket binyesindeki hisse senetleri olarak yeniden siniflandirilir.

Bu vadeli sd6zlesmelere tabi olan Deutsche Bank hisse senetleri, temel hisse basina kar hesaplamalari
acisindan dolasimda, addedilmez, ancak, gercekte seyreltici etkisi oldugu olcide seyreltilmis hisse
basina kar hesaplamalarina dahil edilir.

Deutsche Bank hisselerinin dayanak varlik oldugu opsiyon ve vadeli sézlesmeler, eger hisse adedi
sabitse ve fiziki teslimin zorunlu ise, Ozkaynaklar olarak siniflandirilmaktadir. Deutsche Bank
hisselerinin dayanak varlik oldugu batiin diger tiirev sdzlesmeler, gercede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar/yuktamlilikler olarak kaydedilir.

Konsolide Nakit Akim Tablolari
Konsolide nakit akim tablosu acisindan, Grup’un nakit ve nakit benzeri varliklari arasinda, hemen nakde
donistirilebilen ve tabi oldugu deger degisimi riskinin énemli olmadigi oldukca likit yatirimlar da
bulunmaktadir. Bu yatirimlar arasinda, nakit ve merkez bankalarindaki bakiyeler ve bankalardaki
vadesiz mevduatlar bulunmaktadir.

Grup’un, nakit akimlarini, operasyonel, yatirrm veya finansman kategorisine tahsisi, is modeline
("yonetim yaklasimi") baghdir. Grup icin temel operasyonel faaliyet, finansal varliklari ve finansal
yukamlilikleri yonetmektir. Dolayisiyla, uzun vadeli borglanma senedi ihraci ve yodnetimi,
borglanmanin temel gelir getirici faaliyet olmadigi fmansal-olmayan bir sirkette finansman kategorisinin
parcas! iken, Grup igin ana operasyonel faaliyettir.
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